Hrvatska udruga poslodavaca

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 3.2020 industrijska je proizvodnja pala -4,9%, a preradivacka je niza -

6,9%, a od 1.-3.2020. pad je industrije -

4,2%. U 2020. HR BDP VRH projicira

pad -9,4% ,a EK -9,1%, a za 2021. rast HR BDP VRH, za +6,1%, a EK +7,5%.

U 3.2020., primarno poradi COVID-19
pandemije, ukupna je industrijska proizvodnja u
HR, prema kalendarski prilagodenim danima,
na godisnjoj razini, je zadrzala trend
smanjivanja sa ubrzanim padom -4,9% |,
zapocCet u 11.2019. Preradivacka industrija, na
godisnjoj razini, ubrzala je pad na -6,9%, a trend
je pada od 10.2019., a proizvodnja raste samo
u prehrambenoj +5,1%. papirnoj +6,0% i najvise

+230,8% kod koksa i rafiniranih naftnih
derivata. U 3.2020., na mjese¢noj razini,
ukupna industrijska proizvodnja pada -
2,8%, a preradivacka pada visokih -
6,6%. Za razdoblie 1.-3.2020. , izvorni
indeksi, industrijska proizvodnja je manja
za -4,2%, a preradivatka -3,9%. U
3.2020. HR, nakon trenda od 6 godina
rasta, bilieZi snaZan pad realnog prometa

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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—Industrijska preoizvodnja, indeksi, desezonirani podaci

—Trend

u trgovini na malo, na godiSnjoj razini, -
7,0%, nominalno pad je -6.8%, a na
mjesecnoj razini pad je, nominalno -
12,5%, a realno rast -11,7%, dok je za
razdoblje 1.-3.2020. promet jo$ uvijek
veti realno +0,9%, nominalno +2,3%.
Pad HR BDP-a u 2020. projicira VRH za
-9,8%, EK -9,1%, po jacini 4.u EU,
EBRD -7,0% U 2021. rast HR BDP-a
VRH projicira na +6,1%, najve¢i unazad
25 godina, EK na +7,5%, EBRD +6,0%.
Prevladavaju pozitivni rizici, a iskljucuje
se mogucnost ponovne  pojave
epidemije COVID-19 u 2020. i 2021.,
ocekuje se odreden u 2020., a u 2021.
znacajan doprinos inozemnog turizma i
potraznje od glavnih vanjskotrovinskih
partnera u 2021., iskljucuje se moguci
reformski zastoj, ionako neefikasne

javne uprave, poradi parlamentarnih izbora i
formiranja VRH u II. pol. 2020. Uz kronicni
izostanak jedinstvene vizije HR blagostanja i
bogastva nacije, u reformama je Cesto
prisutno ponavljanje  sli¢nih reformskih
namjera iz 2019., nisko ciljano podizanje HR
konkurentnosti, skromne reforme sukladne
novoj realnostiifili EU prioritetima, izazovima
ifili klju€nim omogucuji¢cim  tehnologijama
(KET); odrzivi razvoj, sveobuhvatni zeleni
plan, dinami¢na uspostava digitalnog
drudtva-ICT, IPR, TENSs, autonomna logistika
, provedena cirkularna ekonomija, Siroki
spektar u€inkovitih industrija  zdravija i
industrija 4.0, brojnih kreativnih industrija , a
utemeljeno i protkano lepezama sustavne
VRH podrske i poticaja nove individualne,
organizacijske i drustvene kreativnosti,
inovativnosti. izvrsnosti i inteariteta.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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U 2.2020. prosjecna isplacena neto pla¢a po zaposlenom realno veéa
+2,6%, nominalno +4,1% na 6.789 kuna. Medijalna neto placa bila je 5.705
kuna. Dramati¢an pad indeksi sentimenta potro$aca ( IPP i IOP) u 4.2020.

U 2.2019., u HR, prosjecna isplacena
neto placa po zaposlenom u pravnim
osobama bila je 6.789 kune, Sto je 7
kuna manje ili -0,1% manje nominalno,
vise +0,2% realno na mjesecnoj razini,
na godisnjoj razini bila je nominalno visa
+4,1%, realno visa +2,6%, a u razdoblju

1.-2.2020. iznosila je 6793 kune,
nominalno viSe +4,2%, a realno +2,5%
na godidnje. U 2.2020.medijalna je neto
plac¢a 5705 kuna, 141 kunu manje prema
1.2020. U 5.2020. rebalansom drzavnog
proratuna HR, se za provedbu mjere
Potpore za oCuvanje radnih mjesta
poduzetnicima  pogodenima  virusom

kompozitni indeksi pouzdanja i oekivanja potrogaca
indeksni bodovi (i.b.), originalni podaci
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s Indieks pouzdanja potrodaia
~——— Indeks oéekivanja potrosaga

—— 4raz. prom. pros. (Indcks pouzdanja potrodaca)

s draz. prom. pros. (Indeks oEckivanja potrodata)

COVID-19 na svim kategorijama
rashoda osigurava 6,7 milijardi kuna. U
4.2020. izvrSena je preraspodjela VRH
u iznosu od 1,8 milijardi kuna, a
rebalansom za 2020. godinu osigurava
se dodatnih 4,9 milijardi kuna od ¢ega
je, na ovoj kategoriji rashoda planirano
4.5 mrld. kuna. Krajem 4. 2020. godine,
poradi na 3 mjeseca obustave ovrha,
samo 9.637 gradana u iznosu 817,1
mil. kuna nije podmirilo svoje dospjele
neizvrSene osnove za placanje, prema
238.135 na kraju 3.2020. kada je dug
iznosio je 16,57 mrld. kuna. Hrvatska
demokracija je u konsolidaciji u 2020,
prema Transformacijskom indeksu (TI)
Zaklade Bertelsmann. Zadovoljstvo
funkcioniranjem demokracijom jer vrlo
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nisko jer samo 27% populacie je
zadovoljno, a to je 2 najniZi rezultat medu
DC EU iji je prosjek 56% zadovoljnih, $to
je povezano sa visokom percepcijom
korupcije. U 4.2020. daljnje povijesno,
dramati¢no pogorsanje indeksa
pouzdanja potro$aca (IPP) na -32,2 boda,
mjesecni pad za 22,3, a godiSnji pad za
27,4 boda, najniza razina od 5.2014. (-
345), kao i pad indeksa odekivanja
potroSaca (IOP) na -42,1 boda, mjesecni
pad za 30,4, a godisnji pad 39,5 boda,
najniza vrijednost od 8.2009. (-44,5). IOP
dominantno pada poradi izuzetno loih
ocekivanja glede ukupne ekonomske
situacije tijekom sliede¢ih 12 mjeseci u
Hrvatskoj, indeks -58,4 boda, bitno
nainiza razina u zadniih 21. aodinu.

realne neto plaée u pravnim osobama

% promijene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

Pandemija COVID-19 unosi disruptivne promjene na trziste rada. U
3.2020. stopa registrirane nezaposlenosti je 8,6%, a anketne je 6,8%, a
previdanja za 2020. su VRH 9,5%, EK 10,2%, a za 2021. VRH 9,0%, EK 7,4%

Duboka kriza, kao Sto je pandemija COVID-
19, je manifestacija disruptivne promjene
pretpostavki na kojima pociva drustveni,
politicki, ekonomski zivot, ¢ime se znadajno
mijenja kontekst i ,dotadadnji tijek®, do te
mjere da postojece najbolje prakse viSe ne
vrijede, Sto ¢e u HR pored drugih imati goleme
reperkusije i na trziSte rada. U HR, rad na
do
normativno percipiran, za razliku od dobre

daljinu, on-line,
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prakse u SAD i u EU prakse u
Nizozemskoj, postaje modus operandi ,
nove normalnosti, uz  povecanje
efikasnosti, stvara nove prilike i izazove,
posebno za cjelokupnu start-up scenu,
kreativne industrije, digitalne nomade,
koja gradi rieSenja temeljena na novoj
digitalnoj logici/paradigmi trzista rada. U
3.2020., u HR, ukupno je bilo 1.515.174
zaposlenih, na godisnjoj vise za +0,5%,

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Ziste i inflacija

U 4.2020. u HR inflacija (CPI) je -0,2%, a temeljna inflacija +1,0%. HNB nizom
mjera odrzava stabilnost tecaja i likvidnost sustava. U 2020. udio javnog duga
u BDP raste na 86,7%, deficit proacuna na oko 25 mrld.kuna, ili -7,0% BDP -a.

U 4.2020. HR indeks potroSackih cijena (CPI)
na godiSnjoj i mjeseénoj razini je nizi-0,2%, a
CPI je za razdoblje 1.-4.2020. +1,0%, a na
godiSnjem  prosjeku
harmonizirani indeks potro$ackih cijena u HR
je -0,1%, na godiSnjoj razini, a stagnira
mjesecno. U 4.2020. temeljna je inflacija na
godi8njoj razini +1,0%, za razdoblje 1.-4.2019.
+0,8% , na mjesecnoj razini +0,9%, a na
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U 4.2020.

godidnjem prosjeku +0,9%. Za 2020.
VRH projicira deflaciju od -0,3%, EK
inflaciju (HIPC) +0,4%, a za 2021. VRH
inflaciju +0,8%, a EK +0,9%. HNB je prva
u EU rekla bankama da odgode isplatu
dividendi u 2020., Sto su slijedile
pojedine zemlje nove Europe. U 4.2020
HNB je kreirao supervizorski okvir,

Indeks potro&ackih cijena (CPI)
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

——Indeks potrodatkih cijena ukdpno

~——Indeks potroZackih cijena bez energije i hrane

na mijeseCnoj razini broj stagnira.
Zaposlenih je bilo 1.312.725 u pravnim
osobama koji ¢ine 86,6% u ukupnim
zaposlenima i bilo ih je vise +0,1%
mjesecno, a godiSnje +0,7% vise. Za
razdoblie 1.-3.2020. povecanje je
zaposlenih +0,7% i ukupno i kod
pravnih osoba. Na kraju 4.2020. na
HZZ-u je evidentirano 159.234
nezaposlenih, Sto je za 15.773 osobe li
+11,0% viSe na mjeseCnoj, a 28.144
osobe li +21,5% vise na godisnjoj
razini. U 4.2020. sa HZZ je iza8lo 9.710
osoba , manje -63,8% na godisnjoj
razini. Zaposleno je samo 5.148 osoba
najmanje u 4. mjesecu unazad 10
godina i najmanje od 1.2010. (4.760) .
Od toga 4.824 osobe na temelju
radnoga odnosa ili manje -75,4%, pri
¢emu na odredeno vrijeme 4.255
osobe ili visokih 88,2%. U 2020. VRH

projicira pad stope broja zaposlenih za -
3,3%, a EK -3,9% , u 2021. VRH projicira
rastod +1,5%, a EK +3,0%. Projekcija stope
anketne nezaposlenosti u 2020. VRH je
9,5%, a EK 10,2%, u 2021. VRH na 9,0%,
a EK 7,4%. Medutim, HUP i dio analiti¢ara
pretpostavlja, osobito nakon prestanka
mjera o€uvanja radnih mjesta, moguéi strmi
rast broja nezaposlenih koji bio mogao
porasti i do 300.000 do kraja 2020. U
3.2020. stopa anketne nezaposlenosti,
sezonski prilagodena, u HR bila je 6,8%, to
je 0,2 p.b. nize na godiSnjoj razini , a
neuobiCajeno visa za 0,6 p.b. prema
2.2020. apsolutno 122.000 osoba i HR je na
20. mjestu u EU, dok je ista u EU iznosila
6,6% , a u EA 7,0%. Stopa nezaposlenosti
mladih, do 25 godina, je kao i u 2.2020. bila
16,2%, 24.000 osoba, uz visoki pad 2,1 p.b.
na godinjoj razini, i HR je 21. u EU.

Stopa registrirane nezaposlencsti mjeseéne promjene
(desezoniranc ARIMA X12)

Stopa registrirane i (Yo)
—Trend (pomiéni prosjek)

prema kojem je do 5.5.2020. moratorij
prema bankama zatrazilo  45.431
gradana i 7.934 poduzetnika od
otprilike 30.000 koji imaju dug prema
bankama, a odobreno je vise od
23.000. HNB-ov okvir omogucava
bankama u HR do 12 u turizmu do 18
mjeseci moratorija. U 4.2020. je
dogovorena izmedu ECB i HNB u
iznosu od 2 mrld.euro valutna zamjena
kune i euro, $to je po prvi put u praksi
ECB prema zemlji kandidatu za euro,
prije ulaska u ERM Il . U 3. i 4.2020.
HNB je otkupio na 3 operacije fine
prilagodbe na trzi$tu u HR, drzavnih
obveznica HR u vrijednosti oko 13,8
mrld. kuna, ili 10,5% ukupno izdanih
duznickih vrijednosnih papira na HR
trzistu, a to je stabiliziralo stanje na

K stope kr

trzistu fondova.U 5.2020 viSak likvidnosti se
smanjio na oko 32 mird kn, kamatne su stope
nastavile mirovati.U 5.2020 MF izdalo je naHR
trzistu obveznicu u iznosu 1,445 mrld €
dospijeca 5.2027. uz kuponsku kamatnu stopu
0,75%.U 2020. predvideno zaduZenje na
domacem i inozemnom trZistu iznosilo je 26,86
mrld kuna, a VRH je dala suglasnost da se
ugovori dodatno zaduzenje drzave na
domacem i medunarodnom trzistu kapitala do
24 mrd. kuna. U 3.2020. se ubrzalo
kreditiranje privatnog sektora za +6,0%,
prilagodeno za tecaj 4,5% , a doprinos su dali
oporavak kredita za obrtna sredstva i trend
rasta investicijskih kredita. U 2020 pojicira se
udio javnog duga u BDP-u HR, VRH 86,7%,
EK 88,6%,au2021. VRH na 83,2%, EK 83,4%
.U 2020. deficit proracuna HR projicira VRH na
-7%, EK -7,1% BDP-a ili na oko 25 mrld. kuna.

ih institucija na kunske kredite

s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjeseine promjene

=
— K &ni krediti k
—D

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

0d 1.-3.2020. ukupni robni izvoz HR, izrazen u €, manji -0,4% . Industrijska je proizvodnja u 3.2019. u EU27 je povjesno pala -11,8% ,u
EA19 -12,9%, u Njemackoj je pad -14,2%, u Italiji je pad -29,4%. Za 2020. EK projicira pad BDP za EU -7,4%, za EA19 -7,7%, Njemacke
-6,5%, ltalije -9,5%, Slovenije -7,0. U 2020 ECB ¢e otkupiti 750 mrid.€ obveznica DC EA. U 1.kv. 2020. BDP SAD ¢e pasti za 4,8% ,a 6
tiedana od pocetka pandemije COVID-19 preko 33,3 milijuna je ostalo bez posla uz najviSu stopu nezaposlenosti od 14,7% u 100 g. .

U razdoblju 1.-3.2020. (preliminarni
podaci DZS) ukupni robni izvoz HR
iznosio je 3,625 mrld. € i bio je manji
blagih -0,4%, dok je 1.-2.2020., bio veti
+5,6%. U EU27 povecan je za +3,0% i
iznosio je 2,754 mrld. € sa 71,0% udjela
u ukupnom, prema 67,5% za 1.-2-2020.
U 1.-3.2020. pokrivenost izvoza uvozom
je na60,5% prema 59,7% u 1.-3.2019., a
saldo robne razmjene bio je negativan —
2,369 mrld. € i manjije prema 1.-3.2019.,
za 82,3 mil. € . Projicira se pad izvoza

roba i usluga za 2020. VRH -30,0%, EK
pad za -29,1% , pad uvoza roba i usluga
VRH za -23,4% , EK pad za -21.2%, uz
streloviti optimisticni u 2021. rast izvoza
roba i usluga VRH +32,5%, EK +23,4%, a
rast uvoza roba i usluga VRH za +27,6%
,EK rast za +23,4%. U 3.2019. industrijska
je proizvodnja, desezonirano, na godisnjoj
razini, pala-11,8%, u EU27, u EA19 je pala
-12,9%, a na mjesecnoj razini u EU27 je
pala -10,4%, a u EA19 je manja -11,3%.
Od vode¢ih HR vanjskotrgovinskih
partnera u Njemackoj je pala -14,2% na

Robni izvoz Hrvatske u €
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% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

= |zvoz roba u € , desezonirano mjesecno
——lzvoz roba u €, bez energenata desezonirano mjesecno

+do 2018. izvoz roba u € bez brodova i nafte

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske

% promjena u ednosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvednja, EU 28 %

——Industrijska proizvodnja, Njemagka %

Industrijska proizvodnja, Halija %

Od 1.2020. industrijska proizvodnja EU27

godidnjoj razini, uz pad od -11,2%
mjesecno, a je u ltaliji, na godisnjoj
razini, je pala -29,3% ,a na mjesecnoj
razini je pad -28,4%. U 1.kv.2020.
BDP, sezonski prilagoden, u EU je pao
-2,6% u EA -3,2%, Njemackoj -2,3%,
Italiji -4,8%, na godiSnjoj razini, a na
kvartalnoj razini pad je u EU-3,3%, EA
-3,9%, Njemackoj -2,2%i ltaliji -4,7%.
Za 2020. pad BDP, EK projicira za sve
DC EU, prosjek EU -7,4%, EA -7,7%,
Njemacku -6,5%, Italju -9,5%,
Slovenija -7,0%, a za 2021. rast za sve
DC, prosiek EU +6,1%, EA +6,3%,
Njemacku +5,9%, Italju  +6,5%,
Sloveniju +6,7%. U 2020. u ltaliji,
prvom po veli€ini vanjskotrgovinskom
partneru HR, udio javnog duga nakon
u 2019. 136%, mogao bi porasti na do
180%, Sto da bi izbjegla bankrot ili
restrukturiranje duga, stavlja Italiju
pred snaznu ovisnost od ECB i drugih
vanjskih izvora financiranja. Nasuprot
Italiji u Njemackoj udio javnog duga bi
mogao blago porasti sa 82% u 2019.
na 83% 2020. U 4.2020 njemacki IFO
indeks, koji je odli€an kratkorocni
navjeScujuéi pokazatelj proizvodnje i
poslovnog povjerenja je snaznim
padom na 74,3 boda prema 86,1 boda
u 3.2020. dosegnuo najnizu razinu
otkako se ovaj indeks izra¢unava. Od
poCetka COVID-19 krize u Europi
preko 35 milijuna radnika u 5 najvecih
europskih  gospodarstava  trenutno
dobiva dio pla¢e od drzave, $to €ini
vise od 1/3 radne snage u vodeéim DC
EU. U 42020. ECB je zadrzala
postojece kamatne stope, olakSala
financiranje realnog sektora, jer je

omogucila bankama priviemeno koriStenje
kapitalnih i likvidnosnih rezervi kroz operacije
PELTRO. ECB je pokrenuo i novi privremeni
hitni program kupnje zbog pandemije
(Pandemic Emergency Purchase
Programme-PEPP) u visini 750 mird € koji ¢e
se provoditi barem do kraja 2020. BDP SAD
je pao -4,8% u 1. kv.2020. u odnosu na isti
period proSle godine, prva je sluzbena
procjena. To je prvi pad od 2014. godine i
najveci tromjesecni pad otkad je zemlja bila u
recesiji prije viSe od 10 godina. U SAD u 6
tiedana od pocetka pandemije COVID-19
33,3 milijuna zaposlenih ostalo je bez posla ,
$to je oko 20% radne snage, a stopa
nezaposlenosti porasla je sa 3,5% u 2.2020.
na 14,7% S$to je vise nego u bilo kojem
trenutku Velike depresije. Preko 100 drzava
od MMF je ve¢ zatrazilo pomo¢, a kroz
mehanizam preraspodjele tisuce milijardi
SAD dolara mogu ublaziti posljedice prvih
nekoliko mjeseci. IstraZivanja iskustva
povijesti kriza uradeno u SAD ukazuju da se
gospodarstva lakSe oporavljaju nakon ratova,
ponajprije kroz obnovu infrastrukture , dok
kod smrtonosnih pandemija je oporavak bitno
sporiji, jer one unistavaju rad. U pogledu
izlaska iz krize u provedenim anketama u
naprednim ekonomijama izmedu Cetiri dobra
scenarija, klasi¢ne, iako malo razvucene "U" i
"V" krivulje koje predvidaju potpuni rastanak s
virusom prije oporavka i dvie vrste
nazubljenog "zmajskog repa", brzu i sporu,
koji nakon strmog pada duljim ili kraéim
izlaznim krakom "repa" nadomijesta klasicni
"W" obrazac najve¢i broj anketiranih
menadZera kao najvjerojatniji  scenarij
odabrao je "usporenog zmaja" koji stize kao
posliedica  dugotrajnog ~ suzivota s
kontroliranim, ali povratnicki raspolozenim
virusom.

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
( Business Climate Indicator- BCI)
mjeseéne promjene

bodovi
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




