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U 11.2019. ukupna industrijska je proizvodnja niža -0,4%, 
prerađivačka niža -3,1% , a u razdoblju 1.-11.2019. rast prve +0,8%. 
U 11.2019. promet  trgovine na malo veći +2,5% realno. 
U 11.2019.  ukupna je industrijska 
proizvodnja, na godišnjoj razini, manja 
za  -0,4%, treći je to pad u 2019. nakon 
6.2019 i 8.2019., a slični trend slijedi i 
prerađivačka industrija čiji je udio u 
ukupnoj  80,8 % i koja bilježi pad od -
3,1% nakon pada u 6.2019 , 8.2019. i 

0,7%, a prerađivačke industrije je 
manja -1,0% , što je 5. pad u 
zadnjih 6 mjeseci. Za razdoblje 1.-
11. 2019. ukupna je industrijska 
proizvodnja veća za skromnih 
+0,8% , a prerađivačka je industrija 
u blagom padu -0,1%. Doprinos 
pozitivnoj vrijednosti dolazi od rasta 
od +7.7% u opskrbi električnom 
energijom, plinom, parom i 
klimatizaciji. Na razini cijele 2019. 
moguće je očekivati rast ukupne 
industrijske proizvodnje do +1%, uz 
drugu godinu za redom izostanak 
oporavka prerađivačke industrije. U 

10.2019. što za 4. kvartal 2019. 
upućuje na moguću stagnaciju 
ukupne industrijske proizvodnje, a 
negativne vrijednosti za 
prerađivačku industriju. U 11.2019. 
na mjesečnoj razini ukupna je 
industrijska proizvodnja manja -

11.2019.  promet od trgovine na malo, na 
godišnjoj razini, je porastao realno 
+2,5%, nominalno +2,9%, što je blago 
usporavanje prema prethodna dva 
mjeseca. U 12.2019. fiskalizirano je 182,8 
milijuna računa, 2% više prema 12.2018., 
a promet u trgovini na malo bio je 15,8 
mrld. kuna, 1,0 mrld. kuna ili +6% više 
prema 12.2018. Na mjesečnoj razini isti je 
realno veći +0,5%, nominalni rast je 
+0,5%. Za razdoblje 1.-11.2019. rast je 
+3,6% realno, nominalno rast je + 4,1%, 
što očekivanja realnog rasta za 4. kvartal 
2019. podiže između do 3,5% , a za cijelu 
2019. do +4,0%.  
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U 10.2019. rast prosječne isplaćene neto plaća po zaposlenom 
realno  +2,8%, nominalno +3,4% i bila je 6496 kuna. Medijalna neto 
plaća bila je 5630 kune.  Trend rasta indeksa sentimenta potrošača    

U 10.2019. isplaćena prosječna  
neto plaća po zaposlenom u pravnim 
osobama u Hrvatskoj bila je  6.496 
kuna, što je na godišnjoj razini  
nominalno 229 kuna više ili 
nominalno +3,4% više, odnosno 
+2,8% više realno. Na mjesečnoj 

djelatnostima, u iznosu od 4.245 
kuna. Isplaćena prosječna neto 
plaća za razdoblje 1.-10.2020.  
iznosila je 6.439 kuna što je na 
godišnjoj razini realno više +2,5%, 
nominalno više +3,2%. U 10.2019. 
medijalna je neto plaća po 
zaposlenom u pravnim osobama 
bila 5.630 kuna . U HR u 3. kv. 
2019. nominalni ukupni troškovi 
rada (TLC) za cijelu ekonomiju 
veći su za +5%, od toga su plaće 
veće za  +6%, a drugi troškovi rada 
manji su za -0,3%. Za poslovnu 
ekonomiju isti su 3. kv. 2019. veći 

razini prema 9.2019. ista je viša za 
78 kuna što je nominalno  više  
+1,2% , a realno je viša +0,8%. U 
10.2019. najviši iznos prosječne 
neto plaće isplaćen je očekivano u 
djelatnosti zračni prijevoz od 12.077 
kuna, a najniži u zaštitnim i istražnim 

ukupno +5,2% , plaće su veće +6,2, 
a ostali troškovi rada manji -0,9%. 
dok dominantno ne poslovna 
ekonomija bilježi TLC rast ukupno od  
+4,6% , +plaća za 5,3%, a ostalih 
troškova +0,8.  Prema pokazatelju 
stvarne individualne potrošnje (AIK) 
HR se u 2018. zadržala sa 63% od 
prosjeka EU28 na 27. mjestu u 
EU28. U 11.2019.  indeks pouzdanja 
potrošača (IPP) sa -2,6 bodova je na 
najvišim razinama otkad se provode 
istraživanja sentimenta potrošača. 
Indeks očekivanja potrošača (IOP) 
sa -0,9 bodova najviši je u 2019. 
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.) 
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 U 12.2019. nezaposlenih je 131.753, ili 11,5% niže. U 11.2019. 
ukupno zaposlenih kao i u pravnim osobama je +1,1% više.  U 
11.2019. registrirana nezaposlenost je 7,7%, a anketna na  6,5 %. 

U 11.2019. ukupno je 1.543.091 
zaposlenih u HR i na godišnjoj razini 
je +1,1% više, na mjesečnoj -0,9% 
manje, a za razdoblje 1.-11.2019. ih 
je -0,6% manje. Zaposlenih u 
pravnim osobama koji čine 86,6% u 
ukupnim bilo je manje -0,8% 
mjesečno, godišnje +1,1% više , a 

prethodno radno iskustvo imalo 
njih 85,4%, ponajprije u turizmu 
18,1%, prerađivačkoj industriji 
15,6%, trgovini 14,6%. U 12.2019. 
smanjen je na HZZ broj 
nezaposlenh za 14.611, pri čemu 
je zaposleno 9.226, najmanje od 
2012., od čega 7.039 na temelju 
radnog odnosa što je za -10,3% 
manje na godišnjoj razini uz blagi 
pad udjela zaposlenih na 
određeno vrijeme na 85,4%.  U 3. 
kvartalu 2019. stopa slobodnih 
radnih mjesta za cijelu ekonomiju 
HR bila je 1,3 dok je najviša u 
Češkoj  6,2 ,a prosjek EU28 je 2,3. 
To je najniža vrijednost unazad 

za razdoblje 1.-11.2019. +1,0% više. 
U 12.2019. na HZZ je evidentirao 
131.753 nezaposlenih što je 3.303 
osobe ili +2,6% više na mjesečnoj 
razini, ali i 17.166 osoba ili -11,5% 
manje nego u 12.2018. Osobe sa 
KV, VKV i SSS čine 59,2% , a VSS 
9,0% svih nezaposlenih, dok je 

godine dana i HR je na 19. mjestu 
među EU28. U industriji i graditeljstvu 
je ista 1,3 , također ispod prosjeka 
EU28 koji je 2.0. U uslugama je 1,2 
prema 2,5 na razini EU28 . U 
11.2019. u HR je stopa registrirane 
nezaposlenosti 7,7%, a anketne 
nezaposlenosti 6.5% i HR je 20. 
među EU28. i  blago iznad prosjeka 
EU28. koji je 6,3%. HR je među EU28  
4. u nizu sa najvećim padom anketne 
stope nezaposlenosti na godišnjoj 
razini sa 7,5% na 6,5%. Kod 
muškaraca je stopa anketne 
zaposlenosti 5,8%, a kod žena  je 
7,2%, uz registriranu stopu 
nezaposlenosti kod žena od 8,9%   
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U 12.2019.  inflacija  (CPI) je na +1,4%, a temeljna je inflacija  na 
+0,5%. U 3.kv. 2019.  javni dug HR je 74,9%  HR BDP.  Trend pada NPL 
poduzeća u 3. kv. 2019. na 15,48%. U 12.2019. premija rizika HR je 63 b.b.   

U 12.2019. indeks potrošačkih 
cijena na godišnjoj viši je +1,4%. Na 
mjesečnoj razini indeks potrošačkih 
cijena bilježi pad za -0,1%, Na 
godišnjem prosjeku rast je +0,8%. 
Temeljna je inflacija na godišnjoj 
razini +0,5%, na godišnjem prosjeku 

kraju 2018. Iznosio je 297,2 mlrd. 
kuna što je za 10,8 mrld. kuna više 
prema kraju 2018. U strukturi 65% 
javnog duga je u euro ili vezano za 
euro, a na unutarnji dug otpada 
63,9% ili 189,8 milijardi kuna. Na 
kraju 3.kv. 2019. udio 
neprihodujućih kredita  (NPL) u 
ukupnim kreditima banaka  je 
nastavio trend pada na 6,03%.  U 
sektoru nefinancijskih društava 
krajem 3. kv. 2019. udio NPL bio je 
15,48%, što je prema 2.kv.2019.  
smanjenje za 3,33 pb, a u odnosu 
na kraj 2018.  smanjenje za 

+0,9%, a na mjesečnoj razini bilježi 
pad -0,9%. Na kraju 3 kvartala 2019. 
udio javnog duga u BDP HR bio je 
74,9% , te je blago za -0,4% 
smanjen na kvartalnoj razini, ali 
povećan za +4,4% na godišnjoj 
razini, odnosno veći je +3,8% prema 

4,95 pb. NPL sa 29,66% najlošiji je u 
građevinarstvu. Industrija bilježi sa 
19,74% iznadprosječan udio NPL, dok 
je udio NPL najmanji sa 8,61% u 
turizmu. Banke u prva 3 kvartala 2019. 
prodale su ukupno 3,71 mrld. kuna 
potraživanja, od čega najveći dio, 3,2 
mrld. kuna, u 3 kv. 2019. U 2019. 5 
godišnji HR CDS spread spustio se za 
daljnjih 32 bb i završio je na povijesno 
najnižoj razini 63 bb, dok su prinosi na 
hrvatske inozemne i domaće državne 
obveznice pali u rasponu od 72 pb 
(2022. godina) do 200 pb (2030. 
godina). 
 

 

      Izvor : CEE Macro /Fixed Income Daily  Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research 

 

 



 

Mišljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jamči točnost primarnih 
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Od 1.-11.2019. ukupni HR robni izvoz, izražen u €, raste +5,8% .  Industrijska je proizvodnja u 11.2019. u 
EU28 pala -1,2% , u EA19 -2,0%, u Njemačkoj je pad -4,0%, u Italiji je pad -0,6%.U 2019. ECB je zadržao  
referentu kamatnu stopu, a FED smanjio za 75 pb. U 12.2019. indikator poslovne klime EA19 pao na -0,25. 

U razdoblju 1.-11.2019. (preliminarni 
podaci DZS) ukupni robni izvoz HR  
bio je veći za +5,8%  i iznosio je 
14,17 mrld. €, a u EU28 povećan je 
za 5,4% i iznosio je 9,74 mrld. € sa 
68,7% udjela u ukupnom. 
Pokrivenost izvoza uvozom bila je 
61,5%, a saldo robne razmjene je 
negativan za 8,86 mrld. € i povećan 
je za 294,7 mil.€ na godišnjoj razini. 

+0,1% mjesečno. U 2019. BDP 
Njemačke, nakon rasta +1,5% u 
2018. je porastao samo +0,6% 
najmanje od 2013. U 2019. FED je 
spustio referentnu kamatnu stopu 
za 75 pb., a ECB ju je zadržao 
nepromjenjenu. U 2020. na  Wall 
Street  bi ponajprije mogli utjecati 
SAD predsjednički izbori, multi-
bilionska M&A i niske kamatne 
stope.  U 12.2019. indikator 

U 11.2019. industrijska je proizvodnja, 
desezonirano na godišnjoj razini, pala 
-1,3% u EU28, u EA19 je pala -1,5%, 
a na mjesečnoj razini je blago niža u 
EU28 -0,1%, u EA19 je veća +0,2%.  
Od vodećih HR vanjskotrgovinskih 
partnera u Njemačkoj je pala -4,0% na 
godišnjoj razini, uz rast od +0,9% 
mjesečno, dok je u Italiji pala na 
godišnjoj razini -0,6% ,a blago porasla 

poslovne klime (BCI) za euro područje 
vrlo blago je pao na mjesečnoj razini za 
-0.04 bodova na -0,25 bodova, dok je 
prema 12.2018.  pad veoma značajan. 
To je najniža vrijednost (BCI) ne samo 
u 2019. već od 8.2013. kada je bio -
0,30%. Sa  izuzetkom proizvodnih 
očekivanja koja su vidno poboljšana, 
sve druge njegove komponente su 
pogoršane. Smanjenje je naglašeno u 
pogledu ocjene ostvarene proizvodnje 
i zaliha gotovih proizvoda. U nešto 
manjem intenzitetu pogoršane su 
ocjene ukupnih knjiga narudžbi i 
izvoznih narudžbi.  
 

 

 


