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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivhost

Industrijska proizvodnja i trgovina na malo i dalje ispod razina iz
prethodnih godina.

Kalendarski  prilagodeni  indeks
industrijske proizvodnje u prosincu
2013. pao je za 2,8% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. To je
negativna promjena u odnosu na
mjesec ranie kada je, prema

podacima  DZS-a, industrijska
proizvodnja na godiSnjoj razini pala
za 0,8%. Najveéi pad industrijske
proizvodnje zabiljeZen je u kategoriji
kapitalnih  proizvoda (12,3%) i
intermedijarnih proizvoda (8,7%). S

Indeks industrijske proizvodnje 2010=100

HUP trend

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

druge strane, proizvodnja trajnih
proizvoda za Siroku potroSnju
zabilieZila je rast od 7,7%, a
netrajnih za 4,1%, u odnosu na
isti mjesec prethodne godine.
Razlog za blagi optimizam daje
podatak o smanjenju zaliha
gotovih proizvoda u industriji.

Broj zaposlenih u industriji manji je
za 0,9% u odnosu na isti mjesec
prethodne  godine.  Desezonirani
podaci o prometu u trgovini na malo
pokazuju da je realni promet u toj
djelatnosti u prosincu 2013. pao za
1,2% u odnosu na isti mjesec 2012.

Realni promet u trgovni na malo 2010=100

130,0 130,0
120,0 120,0
110,0 110,0
100,0 100,0
90,0 90,0
8010 T rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrnrioiria '
LOLOLOCOCOON N 00 000D HIDO OO I DD 8,0 —1—-/147—-—1m-—-—-—or—4—-"-°-—r—"7—T—TTr
e e AT sEmgzzecoccoNNNRoo
EEECHECE OO RO O O O R R R
e |ndeks indsustrijske proizvodnje (2010=100) e Trend e Realni promet u trgovni na malo (2010=100) e Trend
A4
Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca
Pad realnih neto placa na godisnoj razini i pesimizam medu  otanie Indeksa pouzdanja i jednom odgovoru, koji se odnosi na

potrosac¢ima

ProsjeCna realna neto placa u
studenom 2013. u odnosu na isti
mjesec prethodne godine bila je
niza za 1,2%. Podaci o kretanju
placa prema djelatnostima pokazuju
da je realni porast plac¢a na godi$noj

razini  zabiliezen u  desetak
djelatnosti, u &emu prednjace
proizvodnja elektriéne opreme te
proizvodnja racunala, elektronickih i
optickih proizvoda.

8,0% Godisnja promjena reaine neto place
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oCekivanja potroSaga upucuje na
rast pesimizma medu gradanima.
Najvedi porast  pesimizma
zabilieZzen je u odgovorima na
pitanja o ukupnoj ekonomskoj
situaciji u zemlji u prethodnih i
narednih 12 mjeseci. Rast
optimizma zabiljezen je samo u

pitanje o ocekivanjima vezanim uz
kretanje  broja  nezaposlenih u
narednih 12 mjeseci. Takva je
konstelacija ocekivanja
nepromijenjena  ve¢ tri  mjeseca
zaredom.

Indeks pouzdanja i oCekivanja potrodaca

e [ndeks pouzdanja potroSaca === Indeks ocekivanja potroaca



Trziste rada

Broj nezaposlenih osoba u daljnjem porastu zbog sezonskih
utejcaja. Vecina novozaposlenih u preradivackoj industriji.

Prema  priviemenim  dnevnim
podacima HZZ-a u Hrvatskoj je 3.
veliate 2013. bilo nezaposleno
379 467 osoba. U odnosu na kraj
2013. ukupan broj nezaposlenih se
povecao za 8 325 osoba. Blagi

razlog za optimizam daje podatak
da se sezonski prilaodena
nezaposlenost blago smanjuje i da
je tijekom prosinca 2013. iz
evidencije nezaposlenih na temelju
zasnivanja radnog odnosa izaslo

22 034 osoba, $to je viSe nego u
istome mjesecu 2012. Medutim, u
odnosu na studeni 2013. godine
taj je broj bio manji za 325 osoba.
Ukupno je 10 000 osoba
zaposleno na temelju radnoga
odnosa (38,6% viSe nego u

prosincu 2012.) i 1 892 osoba na
temelju drugih poslovnih aktivnosti
(registriranje  trgovackog  drustva,
obrta, i sl.). Najveéi broj osoba se
tre¢i mjesec za redom zaposlio u
preradivackoj industriji (16,7% od

Zaposleni s evidencije
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Financijsko trziste i inflacija

Usporavanije rasta cijena, nastavak trenda smanjenja kamatnih

stopa i blagi pad premije rizika (CDS spreada).

U prosincu 2013. doSlo je do blagog
usporavanja stope inflacije, koja je
u odnosu na isti mjesec prethodne
godine iznosila 0,3% (0,4% u
studenom). Bez cijena energije i
hrane, cijene su u odnosu na

prosinac 2012. porasle 0,5%.

Kamatne stope na kratkorocne i
dugoroéne  kunske kredite (s
valutnom klauzulom) blago su
povecane u prosincu 2013.. Najveti
porast je zabiljezen kod kamata na

Indeks potroSackih cijena - promjene u odnosu na

stambene kredite stanovnistvu i
dugoroéne
drustvima.
CDS spread za Hrvatsku se
pocetkom veljae 2014. u odnosu
na kraj prosinca 2013. godine
blago smanijio, ali je i dalje najvisi
u skupini zemalja CESEE.

ukupnog broja novozaposelnih).

Kretanje broja nezaposlenih osoba (desezonirano) u 000

Kretanje broja r lenih (original)

Trend (pomiéni prosjek)

Smanjeni spread odraZava porast
apetita za rizikom na medunarodnom
financijskom  trZidtu, no vrijedi
primijetiti da je premija rizika u
zadnjih tiedan dana u porastu.

kredite  trgovackim

Kamatne stope banaka na kunske kredite s
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Drzava 30.11.2013. 31.12.2013. 01.02..2014.
Hrvatska 325 370 360
Ceska 60 60 65
Madarska 275 280 280
Poljska 84 80 85
Rumunjska 325 175 190

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Unato¢ ubrzanju gospodarske aktivnosti u zemljama Eurozone

hrvatski izvoz i dalje u padu.

Robni izvoz je u listopadu 2013.
zabiljezio rast od priblizno 16% u
odnosu na isti mjesec prethodne
godine.  Ako se serija izvoza
korigira za izvoz brodova i nafte,
pad je iznosio 4,6%. Najznacajniji
rast izvoza (iznad 15%) ostvarila je
djelatnost  opskrbe  elektriénom
energijom,  plinom, parom i

klimatizacija, proizvodnja gotovih
metalnih proizvoda osim strojeva i
opreme proizvoda te proizvodnja
osnovnih farmaceutskih proizvoda.

Podaci o kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodnji u Europskoj
uniji pokazuju da je u studenom
2013. doslo do porasta za oko 3%
u odnosu na isti mjesec prethodne

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine
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godine. To je tre¢i mjesec za
redom da industrijska proizvodnja
na razini EU 28 biljezi porast.
Medu zemljama glavnim
trgovackim partnerima Hrvatske,
u Njemackoj je zabiliezen porast
industrijske proizvodnje od 4% u
odnosu na isti mjesec prethodne
godine, $to je najveci porast od

industrijska  proizvodnja  zabiljezila
pozitivnu stopu rasta prvi put od
listopada 2011. godine. Indeks
poslovne klime Eurozone (BCl)
pokazuje da po prvi put unazad 2
godine ve¢i broj poduzetnika
poslovnu klimu ocjenjuje pozitivnom
nego negativnom, Sto moze znaditi
najavlju daljnjeg oporavka.

potetka godine. U Italiji je
20.0 Industrijska proizvodnja u EU27 i glavnim trgovinskim partnerima
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priop¢enja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



