mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 3.2018. pad je ukupne industrijske proizvodnje -1,7%, a rast
prometa u trgovini +2,1%. Projekcije HR BDP-a Vlade i EK 2,8% za
2018. i 2,7% za 2019. HR nadalje zaostaje za zemljama EU iz CEE

mjesecno -4,3% $to je najvedi pad u
zadnjih 14 mjeseci, a 4. pad na
godidnjoj razini unazad 5 mjeseci.
Preradivatka industrija, koja Cini
80% ukupne industrije na godisnjoj
razini je pala -3,7%, a na miesecnoj

U 3.2018. industrijska je ukupna
proizvodnja ponovno nakon
pozitivne veljate sa + 3,3% , zaronila
u negativno podrucje sa padom od -
1,7% na godi$njoj razini i padom

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci
Trend

pad je -4,8%. U 1.kvartalu ukupna
je industrijska proizvodnja porasla
svega +0,3% , dok je preradivacka
industrija porasla +0,4%. U 3.2018.
promet u trgovini na malo raste 43.
mjesec u nizu, na godisnjoj razini
+2,1% realno, nominalno +2,7%,
a na mjesecnoj razini je veci +2,5%
realno, +2,8% nominalno . Za
razdoblje 1.-3. 2018. promet u
trgovini na malo je veCi +3,1%
realno, a +3,6% nominalno. U
razdoblju 1.-4. 2018.ostvareno je
poveCanje dolazaka tuirsta za
+10%, a povecanje notenja za

Indeks realnog prometa u trgovni na malo

+9%, odnosno 1,9 milijuna dolazaka i
5,1 no¢enja. U 4.2018. je na godisnjoj
razini povecan broj dolazaka za 3%,
dok je broj no¢enja na godidnjoj razini
stagnirao. Hrvatski bi BDP trebao rasti
+2,8% u 2018. te usporiti na +2,7% u
2019. i jo$ vide usporiti u 2020. i 2021.
na +2,5%. Prognoze EK hrvatskog
BDP-a za 2018. i 2019 istovjetne su
Vladinim. Hrvatska nastavlja zaostajati
prema zemljama Nove Europe,
padaju¢i na zaele EU uz
Bugarsku.Prema takvim projekcijama
hrvatski bi BDP u 2019. trebao doseci
razinu predkrizne 2008. godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 2.2018. prosjeéna je neto plaéa po zaposlenom rasla realno

+3,2%, nominalno +4,0%. U 2017. ukupni troskovi rada po satu u
HR porasli 6,0% na 10,6€. Indeksi sentimenta potrosaca u padu

U 2.2018. trend realnog rasta  ViSe negou 2.2017. Na mjesecnoj

isplacenih  prosjeénih plata po
zaposlenome u pravnim osobama
HR ulazi u 39. mjesec i bila je vida za
+3,2%, a nominalno +4,0% te je
iznosila 6128 kuna Sto je 233 kune

razini ista je niza realno -0,9%,
nominaino -1,0% odnosno 61 kunu
manje prema 1.2018. U 2.2018.
najvida prosjena neto placa
ispla¢ena je djelatnosti proizvodniji
ratunala te elektroni¢kih i optickih

kompozitni indeksi pouzdanja i oéekivanja potro3aca
indeksni bodovi (i.b.), originalni podaci
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proizvoda od 10.444 kuna , a
najniza od 3.940 kuna ponovno u
proizvodnji  koze i  srodnih
proizvoda. U razdoblju 1.-2. 2018.
na godiSnjoj razini prosjeéna
isplatena neto placa u pravnim
osobama bila je viSa realno +3,6%,
nominalno +4,5%. U 2.2018.
prosjeCna medijalna neto placa
iznosila je 4.975 kuna i bla je niza
za 139 kuna prema prethodnom
mjesecu. U 2017. u HR prosjecni
troSkovi rada po satu za cijelu
ekonomiju porasli su 6,0%, a to je
10. po visini stopa rasta u EU i bili
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su 10,6€ Sto je priblizno dva i pol puta
nize od prosjeka EU koji je 24,6€ iHR
jezauzela 22. mjestou EU, aispred
je 6 zemalja Nove Europe. Obrnuto u
odnosu na prosjek EU u HR je najvisi
ukupni troSak rada u usluznom
sektoru 11,4€, potom u graditeljstvu
9,8€ i najnizi u industriji 9,7€. U 2017.
bilo je 2762 poslodavca neisplatelja
placa sa 9791 radnikom, $to je za
preko % manje prema 2014.
pocetnom stanju. U 3.2018. indeksi
ocekivanja i pouzdanja potro$aca u
znacgajnom pogorSanju na mjesecnoj
razini.

realne neto plade u pravnim osobama

% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

U 3.2017. zaposlenih vise +0,1% u pravnim osobama. U 3.2017.
pad broja nezaposlenih za 6,7% prema 2.2018. U 3.2018. stopa
registrirane pada na 11,5%, a anketne nezaposlenosti na 9,4%

U 3.2018. na mjesecnoj razini raste
broj ukupno zaposlenih za +0,4% ili
5.744 osoba. Najdinamicniji je rast
broja  zaposlenih u obrtu i
slobodnihm profesijama za +1,5% ili
2.747 osoba, a povecanje je broja
zaposlenih u pravnim osobama za
+0,3% ili 2.955 osobe. U 3.2018 broj

zaposlenih u pravnim osobama bio
je 1163 798 i na godisnjoj razini je
veéi samo +0,1%. U 3.2018.
zadrzava se zapoCeta poCetkom
2018.stopa pada nazaposlenosti na
godi8njoj razini od oko 20% ,a to je
46.095 manje nezaposlenih nego u
3.2017., dok se ubrzava stopa

Zaposlene osobe s evidencije HZZ -a
mjeseéne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 3.2018. inflacija +1,1% godisnje , a +0,6% mjesecno. Temeljna

je inflacija na +0,9% u 3.2018. Premija rizika HR 92 b.b. U 2017. suficit
opce drzave u HR 0,8%, prvi od 2002. Udio javnog duga u BDP na 78%.
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godi$njoj razini pozitivan doprinos
inflaciji dolazi od cijena hrane koje su
vise +1,2%, cijene alkoholnih pi¢a i
duhana sa vece +2,5%,povecanje je
cijena komunalija +2,8% te vise
cijene zdravlja za +1,4%. Temeljna
je inflacija na godisnjoj razini veca za

U 3.2018. inflacija je usporila na
mjesecnoj razini na +0,6%, a cijene
na godidnjoj razini su bile vise +1,1%
i zadrZale su istu razinu rasta kao
prethodni mjesec. Za razdoblje 1.-3.
2018. inflacija je bila +1,0%, a na
godidnjem prosjeku +1,1%. Na

indeks potrosackih cijena (CPI }
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

——Indeks potrosackih cijena ukupno

smanjenja broja nezaposlenih na
mjesecnoj razini na 6,7% ili 12.787
manje nezaposlenih. Zaposlenih
sa HZZ-a bilo je 19.656 Sto je
najmanje u posliednje tri godine, a
najvise 92,2% ili 18.125 osobe se
zaposlilo na temelju radnog
odnosa. U 2017 u HR od 178.000
novozaposlenih samo ih je 16.000
ili oko 9% na osnovu ugovora na
neodredeno vrijeme. U 2016. HR,

kao naglaSeno  sezonalna
ekonomija, je u EU bila vode¢a po
prekarnom radu, radu do 3

mjeseca sa oko 8% ili oko 120.000
zaposlenih, dok je u dobnoj skupini
do 34. godine udio prekarnih

ugovora iznosio oko 15%. U 2016.
HR je 3. vode¢a u EU, po udjelu svih
priviemeno  zaposlenih  koji je
dosegnuo  22% ili oko 330.000
osoba. U 2017. HR je 5. u EU, po
rastu stope zaposlenosti od +2,2%,
ali je i nadalje 26. u EU po stopi
zaposlenosti od samo 63,6%,dok je
prosjek EU 72,7%, premda je HR
ispunila svoj cilj za 2020. od niskih
62,9%. U 2017. prema nesluzbenim
procienama iz HR se iselilo oko
80.000, a samo u Njemacku oko
40.000 osoba. Stopa registrirane
nezaposlenosti u padu na 11,5%,
anketnena 9,4%iHRje25.uEU, a
mladih 23.3% i HR ie isto 25. u EU.

Stopa registrirane
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——Trend (pomicni prosjek)

+0,9%, na mjesecnoj razini je
povecana +1,2%, Za razdoblje 1.-
3.2018. kao i na godiSnjem
prosieku temeljna inflacija je
+0,8%. U 2017. Hrvatska je
ostvarila po prvi put od 2002.
godine suficit opée drzave od 2,75
milijarde kuna ili 0,8% BDP-a i po
stopi suficita je na 9. mjestu od 12
drzava Clanica sa suficitom u
EU.Na suficit su utjecali povecanje
poreznih prihoda za +5,4%,
smanjenje investicija za-13,1% na
9,8 milijardi kuna te smanjenje
rashoda za kamate za 9,7% na
9,76 milijardi kuna. Ostvaren je

daljnji rast primarnog suficita na 12,5
milijardi kuna ili 3,7% BDP-a. U 2017.
udio javnog duga u BDP-u pao je za
2,6 postotna boda na 78,0% najnizu
razinu od 2012. godine, ali je u
apsolutnom iznosu veti za 0,6% i
iznosio je 283,3 milijarde kuna na
kraju 2017. Udio vladinih rashoda u
BDP-u je pao u 2017. 1,9 postotna
poena na 45,3% , a vladinih prihoda
pad je 0,3 postotna poena na 46%
BDP-a. U 2.2018. ukupni krediti
poduzetnicima na godiSnjoj razini su
nizi -1,1%, a na mjesecnoj visi +0,3%
Premija rizika Hrvatske u blagom je u
porastu na 93 bb. na kraju 4.2018.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjese&ne promjene
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Dugoroéni krediti kamatne stope %

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U 1.2018.hrvatski ukupni robni izvoz u € u padu -2,8%. Industrijska je proizvodnja u 2.2018. ve¢a
u EU +3,1%, u EA19 +2,9%, a u Njemackoj i ltaliji poveéana za +2,5%. SAD odgodile carine na
¢elik i aluminij za EU do 1.6. 2018.Indikator poslovne klime euro zone na 1,35 bodova u 4.2018.

U 1.2018. hrvatski je robni izvoz,
desezonirano,
smanjen za -2,8%, a Kkorigiran za
izvoz energenata visi je za +0,9%. U
2.2018. industrijska je proizvodnja,
na godisnjoj razini, pove¢ana u EU
+3,1%, a u euro podruéju +2,9%.
Podaci za 1.2018 su revidirani te je

mjeseCnoj  razini  u  2.2018.
industrijska proizvodnja je smanjena
u EU -0,7%, a euro podrugju -0,8%.
Medu zemljama znacajnim
vanjskotrgovinskim partnerima
industrijska je  proizvodnja u
Njemackoj i ltaliji porasla +2,5% na
godi8njoj razini, a na mjesecnjoj pala

izrazen u eurima

povecanje industrijske proizvodnje,
na godi$njoj razini u EU +3,7%, a u
euro podru€ju isto +3,7%. Na

u Njemackoj -1,5% ,3to je najveci
mjeser¢ni pad od 8.2015., a u Italiji
je pala -0,5%. Pokazatelji poslovnog

18.0 4

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrratske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

sentimenta navje$taju moguce
znakove  postupnog hladenja
ekonomije Njemacke u 1. kvartalu
2018.U 1. kvartalu 2018. u SAD je
usporio neocekivano rast BDP-a
na 2,3% na godiSnjoj razini,
naspram 2,9% u 4. kvartalu 2017.
Klju¢an ¢imbenik usporavanja su
najslabije perfomance osobne
potrodnje u zadnjih 5 godina sa
rastom od samo 1,1%.
Poigravanje SAD sa mjesecnim

odgadanjem, sada do 1.6.2018.,
carina na celik i aluminij za EU,
Kanadu i Meksiko donosi nesigurnost
u internacionalnoj trgovini uz moguce
povecanje cijena i izvan ukljuéenih
trzista, buduci da te zemlje ne zele
prihvatitit  od  SAD  autonomno
postaviiene  kvote. U 4.2018.
pokazatelj poslovne klime u euro
podruéju blago je usporio za 0,09 na
+1,35 bodova.Pogor$ane su
znacajno ocjene managera ukupnih
narudzbi i protekle proizvvodnje i u
nedto manjem intezitetu ocjene
izvoznih  narudzi.  Istovremeno
ogekivanja u pogledu buduce
proizvodnje poboljSana su bitno.
Ocjene zaliha gotovih proizvoda
ostale su prakticki nepromjenjene
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Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

m |7v0Z roba u € , desezonirano mjesecno
== z7v0Z roba u €, bez energenata desezonirano mjeseéno

*do 2018. izvoz roba u £ bez brodova i nafte

bodovi

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
( Business Climate Indicator- BCI)
mjesecne promjene
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopéenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




