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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 5.2019. ukupna industrijska proizvodnja ve¢a +0,2%, preradivacka
manja -2,3% , a za razdoblje 1.-5.2019. rast prve +2,2%. U 5.2019.

promet u trgovini na malo u padu -2

U 5.2019. ukupna industrijska
proizvodnja, kalendarski
prilagodena, raste 5. mjesec u nizu
na godiSnjoj razini, ali bitno
usporenije samo +0,2% , prema
+3% u 4.2019., dok preradivacka
industrija, sa udjelom od 80,8% pada

,0% realno, nominalno -1,2%.

za -2,3%. Na mjese¢noj razini u
5.2019. ukupna industrijska
proizvodnja pada -1,7%, 2. mjesec
u nizu, dok preradivacka industrija
pada -2,7%. 4. mjesec u nizu. Za
razdoblje 1.-5. ukupna industrijska
proizvodnja je u porastu za +2,2%, a

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u cdnosu na isti mjesec prethodne gedine
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preradivatka industrija  +2,0%.
Proizvodnja prehrambenih
proizvoda sa udjelom od 14%,
biliezi rast od +7,0% na godi$njoj
razini, U 5.2019. promet u trgovini
na malo, nakon trenda od 56.
mjeseci rasta biljeZi pad realno -
2,0%, nominalno -1,2%. Na
mjese€noj razini u 5.2019. ukupni
promet od trgovine na malo manjije
za -4,6% realno, nominalno -3,8%,
pri ¢emu je promet na malo
prehrambenim proizvodima manji
za -4,3%. Za razdoblje 1.-5.2019.
promet na malo kalendarski
prilagodeno vecije za +4,0% realno

, nominalno +4,4% .U 2018. poduzetnici
njih 131 117, obveznici poreza na dobit,
prihodovali su 751 mrld kuna prvi puta
viSe nego 2008. , uz dobit razdoblja od
46,9 mrld. kuna i neto dobit od 28,2
mrid.  kuna. Neto dobit mikro
poduzetnika (udio 90,0% u ukupnim )
iznosila je nesto viSe od 2 mrid. kuna,
mali poduzetnici (udio 8,6%) ostvarili su
6,6 mrld. kuna, srednji (udio 1,1%) 7,8
mrld. kuna, a veliki poduzetnici (udio
0,3%) 11,8 mrld. kuna. U 2018. u
dugotrajnu imovinu ulozilo je samo
9,8% ili 12808 poduzetnika tek 24 mrld.
kuna, prema 75 mrld kuna i izmedu
32% i 37% od ukupnih tvrtki u 2007. g.

Indeks realnog prometa u trgovni ha malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

2015=100

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 4.2019. rast prosjecne isplacene neto pla¢a po zaposlenom

realno +2,7%, nominalno +3,4% i bila je 6434 kuna. Medijalna neto
placa bila je 5551 kune. Indeksi sentimenta potrosaca poboljSani

U 4.2019. prosjecna isplacena neto
placa po zaposlenom u pravnim
osobama u Hrvatskoj bila je
6434 kune, $to je za 214 kuna ili
+3,4% viSe nominalno, a +2,7% vise
realno, dok je na mjese¢noj razini

bila niza za 30 kuna ili -0,5%
nominalno , a -1,1% realno. U
razdoblju 1.-4. 2019. prosjeCna
isplacena neto placa po zaposlenom
u pravnim osobama u Hrvatskoj
iznosila je 6614 kuna i bila je

kompaozitni indeksi pouzdanja i oéekivanja potrodaia
indeksni bodovi {i.b.), originalni pedaci

—— Indeks poumdani potrodata
. Indiekis: DE=kivanja potrogata

——— 4 per.Mov. Svy. (Indeks: pouzdanja potrodaia)
& per. Mov. vy (Indebs o skivanja potmEaEa)

nominalno visa +3,5%, a realno
visa +2,9%. U 4.2019. medijalna
neto placa iznosila 5551 kuna i
identi¢na je kao i u 3.2019 .U 1.
tromjeseCju ~ 2019.  nominalni
troSkovi rada po satu veéi su na
godiSnjoj razini za +4,2% za cijelu
ekonomiju, rast je placa +4,8%, a
ostalih troskova rada samo +0,9%.
Za poslovnu ekonomiju ukupni
troSkovi rada surasli +4,6%, place
+5,2%, a ostali trodkovi rada
+1,6%. Po djelatnostima najveéi
rast nominalnih troSkova rada po
satu je u industriji 5,8%, u usluznim

djelatnostima je +5,1%, dok je u
graditeljstvu pad od -4,8%. U 2018.
HR je prema stvarnoj potroSnja po
stanovnku  mjerenoj  paritetom
kupovne moci (AIC) bila na 63%
prosjeka EU-a, $to je poboljSanje za
1 postotni bod prema 2017., ali je HR
ostala na 27. mjestu u EU28, samo
ispred Bugarske koja je 46% ispod
prosicka EU28. U 5.2019. indeksi
ocekivanja i raspolozenja potro$aca
poboljSani na mjesecnoj i godidnjoj
razini, a posljednji bilieZi povijesno
najvidu vrijednost.

Prosjeéne mijeseéne isplaéene realne neto plaée u pravnim osobama
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% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

U 6.2019. nezaposlenih 112.169. U 5.2019. broj ukupno

zaposlenih u pravnim osobama stagnira.

U 5.2018. stopa

registrirane nezaposlenosti je 7,5%, a anketne na niskih 7,0 %.

U 2018. HR stanovnidtvo se
smanijilo za 29.300 i prema procjeni
Eurostata HR je imala 4,076,200
stanovnika, uz negativni prirodni
prirastaj -3,9 %. U 6.2019.
evidentirano nezaposlenih bilo je
112.169, a to je za 26.114 ili -18,9%
manje na godisnjoj razini i 4.297 ili

3,7% manje prema 5.2019. Od
17.535. osoba izaslih iz evidencije
zaposleno je 12.749, pri ¢emu na
temelju radnog odnosa 11.506, $to
je 14,5% manje na godisnjoj razini,
od toga 91,0% ili 10.471 osoba na
odredeno vrijeme. NajviSe se 2.748
ili 24,1% zaposlilo u turizmu te u

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecéne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U 5.2019. inflacija ubrzala na +0,9%, a temeljna je inflacija na
+0,8%. U 6.2019. agencija Fitch je, nakon agencije S&P, HR kreditni
rejting poboljSala na investicijsku razinu BBB-. Premija rizika na 80 b.b.

U 5.2019. indeks potroSackih cijena
na godisnjoj razini je +0,9%, dok je
inflaciia na mjese¢noj razini +0,6%,
a za razdoblje 1.-5.2019. +0,7%, a
za godiSnje razdoblie +1,2%.
Temeljna je inflacija na godisnjoj
razini i za razdoblje 1.-5.2019. 0,8%

, @ namjese¢noj razini 0,1% .Kamate
na kredite biljeze trend pada $to bi
se moglo zadrzati i u nastavku
godine. Trend smanjivanja loSih
kredita u ukupnim je na 9,5%, ali je i
HR nadalje 5. najloSija u EU,
ponajprije jer banke Cissvoje bilance

Indeks potrogackih cijena (CPI )

trgovini  1.743  ili  15,1%,
preradivackoj industriji 1.316 ili
11,4% , javnoj upravi i obrani 928
osoba ili 8,1%. U 5.2019. broj
ukupno zaposlenih raste za +2,%%
na 1430533, u pravnim osobama
za +2,6% na 1211214 na
mjese€noj razini. Broj zaposlenih u
pravnim osobama stagnira, a za
razdoblje 1.-5. 2019. je manji za -
0,4% U 1. tromjese¢ju 2019. stopa
slobodnih  radnih  mjesta, ne
desezonirano, u HR bila je 2.0% i
za 0,1 postotni bod je niza na
godiSnjoj razini, ali je niza od
prosjeka EU28 2,4% i EA19 2,3%.
Po djelatnostima u industriji je bila

1,6%), a usluznim djelatnostima 2,4%
§to je u oba slu¢aja za 0,2 postotna
boda nize od 1. kvartala. 2018. HR je
po pokazatelju rada sa skracenim
radnim vremenom u populaciji od 20-
64 godine od 4,9% na 25. mjestu u
EU28 u kojoj u prosjeku petina
zaposlenih radi  skraceno, $to
upu€uje na niz prisutnih znacajnih
izazova na ovom podru¢ju u HR. U
5.2019. stopa registrirane
nezaposlenosti je 7,5%, Anketna je
nezaposlenost u HR viSa od prosjeka
EU28 (6,3%), ali je na najnizoj razini
u posliednjih 19 godina na 7,0% Sto
je 126000 nezaposlenih, dok je stopa
nezaposlenih mladih za 3.2019.
20.6% iHRie 25. uEU28

Stopa registrirane nezaposlenosti mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)

pa registrirane i (%)
——Trend (pomiéni prosjek)

i prodaju ih agencijama za naplatu
potrazivanja, a manje zbog
oporavka duznika. U 6.2019,,
nakon S&P u 3.2019., bonitetna
agencija, Fitch, je podigla rejting
Hrvatske za dugoroéno
zaduzivanje u inozemnoj valuti u
investicijsku kategoriju, iz 'BB+' u
'BBB-', uz pozitivne izglede, koji
signaliziraju u pozitivnom scenariju
mogucnost daljnjeg  podizanja
rejtinga kroz godinu ili dvie,
navode¢i da je HR u 2018. godini,
trecu godinu zaredom, nadmasila
zacrtane proradunske cilieve i

ostvarila proraCunski suficit i time je
HR po kreditnom rejtingu na 25.
mjesto u EU28. U 6.2019. Ministarstvo
financija je izdalo na medunarodnom
trziStu drzavnu obveznicu u iznosu od
1,5 milijardi eura na rok od 10 godina
uz ukupni prinos od 1,324%, $to je
rekordno jeftino zaduzivanje Hrvatske
u njenoj povijesti. Tom obveznicom ¢e
se refinancirati drzavna obveznica od
1,5 milijardi dolara, koja je imala
kamatu od 6,75%, Sto ¢e donijeti
godi$nju ustedu na refinanciranju te
obveznice 500 milijuna kuna. Premija
rizika HR (CDS 5-year spread ) u padu
na poviiesno niskoi razini od 80 b.b.

6.0% % promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
55% Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
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Vanjska trgovina i svijet

HR robni izvoz, izrazen u €, raste +7,8% od 1.-5.2019. Industrijska proizvodnja u 5.2019. u EU28
raste +0,4% , u EA19 pada -0,5%, u Njemackoj je pad -4,3%, u Italiji je pad -0,7%. U eurozoni
referetne kamatne stope zadrzavaju se do 6.2020. Indikator poslovne klime EA19 na 0,17 boda.

U razdoblju 1.-5.2019. HR ukupni
robni izvoz, u €, je porastao +7,8%
na 6,2 mrid. € Robni uvoz je
porastao +10,2%, na 10,6 mrld.€, uz
rast vanjsko trgovinskog deficita za
0,536 mrld.€ na 4,436 mrd.€ i pad
pokrivenosti izvoza uvozom za 1,3
postotna boda na 58,2%.U razdoblju
od 10 godina udio izvoza roba HR u
BDP-u povetao se 6 indeksnih

bodova i HR je 9. medu EU10 , a
izvoza usluga za 7 indeksnih bodova
i HR je 3. medu EU10. HR izvozni
proizvodi  intenzivni  znanjem
sudjeluju samo sa 28% i HR je na
25. mjestu u EU, a udio izvozno
znanjem intenzivnih usluga je samo
21%. U 5.2019. industrijska je
proizvodnja, na godiSnjoj razini
desezonirano, porasla +0,4%, u

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

EU28, u EA19 je pala-0,5%, a na
mjesecnoj razini je ve¢a u EU28
+0,8%, u EA19 je veca +0,9%. Od
vode¢ih HR  vanjskotrgovinskih
partnera u Njemackoj je pala -
4,3% na godinjoj razini uz rast od
+0,3% mijesecno, dok je u Italiji
pala na godisnjoj razini -0,7% ,a
porasla +0,9% mjeseno. U
6.2019. ECB je potvrdio da
referentne kamatne stope ostaju

nepromijenjene, stopa depozita -
0,4%, glavna stopa refinanciranja
0,0%, stopa grani¢nog refinanciranja
0,25% i zadrZat ¢e se na sadasnjoj
razini tijekom prve polovice 2020.
ECB je objavio za 2020. i 2021.
shizene projekcije gospodarskog
rasta od +1,4%, upozorivsi da
eurozonu Ceka podulje razdoblie
neizvjesnosti na globalnoj razini iako
je mala vjerojatnost da ¢e do¢i do
recesije. U 6.2019. indikator poslovne
klime za euro podruje pao je na
mjeseénoj razini za 0.13 bodova sa
0,30 na 0,17 bodova $to je najnizi
rezultat od 10.2014. PogorSana su
oCekivanja i pogledi managera na
ukupne i izvozne narudzbe kao i na
razinu zaliha.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine®

irano mjeseino

== |zvoz roba u €, bez energenata desezonirano mjesecno

*do 2018. izvoz roba u € bez brodova i nafte

Indikater poslovne klime euro zone (EA18)
( Business Climate Indicator- BCI)
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= Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




