HUPtrend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 5.2018. pad je ukupne industrijske proizvodnje -0,7%, a rast
preradivacke +0,1%. U 1. kv. 2018. rast priliva od turizma 14,2%. U
2017. HR BDP per capita na 61% prosjeka EU28 i HR je 27. u EU28

Trend pada ukupne industrijske
proizvodnje na godiSnjoj razini koji
traje zadnjh sedam mjeseci sa
izuzetkom 2.2018. , nastavio se i u
svibnju usporenom dinamikom od -
0.7%. Namiesecnoi razini rast ie iste

za +1,8%, a za razdoblje 1.-5. 2018.
pad je -0,2% . Preradivacka industrija
sa udio od 80%, rasla je na
mjesecnoj razini +3,0%, na godisnjoj
+0,1% , a za razdoblje 1.-5.2018.
rast ie +0,3%. Na nagoviestaie jo$

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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jedne rekordne turisticke sezone
upucuje i povecanje u 1. kvartalu
2018. priliva od turizma za 14,2%
na 450,2 mil.€, $to je 54,3 mil.€ viSe
na godisnjoj razini. U 2018. na
ljestvici digitalne  konkurentnosti
IMD-a HR je napredovala 4 mjesta
i sada je 44. od obuhvacene 63
zemlje. U 6.2018. ekonomska klima
u HR je pogorSana za 1,5 boda na
116,5 bodova poradi oslablienih
ocekivanja u usluznom sektoru i
raspoloZenja potro3aca. U 6.2018.
u graditeljstvu indeks ekonomskog
sentimenta je sa vrijedno$¢u 13.9 ,

kao i trgovini na malo sa vrijedno$cu
19.4 na najviSoj razini unazad zadnjih
10 godina. Dugorogni trendovi, u
razdoblju 1989. do 2016., realnog rasta
BDP za zemlje EU28 pokazuju da je
HR, unatoé izvanrednim ratnim
okolnostima, daleko na posliednjem
28. mjestu sa rastom od svega 6,5%,
dok su druge zemlje nove Europe rasle
izmedu 3%% i 126%, a europski
rekorder je Irska sa rastom 157,2%. U
2017. HR BDP po stanovniku po
paritetu kupovne moci bio je na 61%
prosjeka EU28 i unatof rastu za 2
indeksna boda HR je ostala na 27.
mjestu u EU28.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 4.2018. prosjecna je neto placa po zaposlenom rasla realno

+3,8%, nominalno +5,2%. U 1 kv. 2018. ukupni troSkovi rada po
satu u HR porasli 6,1%. Indeksi sentimenta potrosaca u porastu

U 4.2018 nastavlja se trend zapodet
prije 41 mjesec, rasta isplacenih
prosjeCnih  realnih  neto placa
zaposlenih u pravnim osobama na
godidnjoj razini sa +3,8% ,a
nominalno je rast +5,2% te je ista

iznosila 6220 kuna i bila je 306 kuna
nego u istome mjesecu prosle
godine. Na mjeseCnoj razini
isplacena prosje¢na neto placa niza
je realno 1,2%, nominalno 0,5%
odnosno za 33 kune manje. U
4.2018. najvia prosjecna neto placa

kompogzitni indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodata
indeksni bodovi {i.b.), originalni podaci

—— Indeks pousdani potroiata
—— Indskz olekiranja potroisia
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—— 4 per. Mav. Avy. (Indeks pouzdanja patrafatal
—— 4 per. Mov. Avg. (Indeks of dhivanja patraiadal

isplacena je u financijskoj industriji
od 10427 kuna,najniza proizvodnji
koze od 4035 kuna. U razdoblju 1.-
4.2018.prosjena mjesecna ispla¢
ena neto placapo zaposlenome u

pravnim osobama HR iznosila je 6
198 kuna, Stoje  na  godiSnjoj
razini viSeza4,5%  nominalno,
arealno vise za 3,4%. U 4.2018
medijalna neto placa bila je 5076
kuna , a medijalna bruto pla¢a
6965 kuna. U 1. kvartalu 2018 .
nominalni ukupni troSkovi rada po
satu rasli su na godiSnjoj razini u
HR za ukupnu ekonomiju +6,1%, a
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to je 2,5 puta viSe od prosjeka EU28,
od &ega place rastu +6,3%, a ostali
dio +4,3%, pri ¢emu je rast u
poslovnoj ekonomiji 6,2% u industriji
5,3%, gradevinarstvu 13,7% ,a
uslugama 5,9%. U 2017. stvarna
individualna ~ potrodnja  (AIC),
pokazatelj materijalnog blagostanja
kucanstva je bila u HR na 61%
prosjeka EU28 i premda biljeZi rast
od 2 indeksna poena na godiSnjoj
razini HR je zadrZala 27. mjesto u
EU28. U 5.2018. indeks pouzdanja i
ofekivanja ~ potroSata  bilieze
poboljanja premda ostaju sa
negativnim vrijednostima.

Prosjeéne mjeseéne isplaéene realne neto plade u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine




Trziste rada

U 5.2017. ukupno zaposlenih vise 2,0% mjesecno. U 5.2017. pad
broja nezaposlenih za 21,5% prema 5.2017. U 5.2018. stopa

registrirane pada na 9,2%, a anketne nezaposlenosti na 8,9%

U 1.kvartalu 2018. broj zaposlenih
porastao je za +4,6% na godiSnjoj
razini i HR ima 2. najviSu stopu iza
Malte u EU28, dok je na kvartalnoj
razini rast zaposlenosti +1,0% i HR
je 5. u EU28.U 5.2018. broj ukupno
zaposlenih bio je 1.380.279 i na
mjesecnoj razini vecije za +2,0%, pri

¢emu najdinami¢nije sa 5,0% raste
zaposlenost u obrtu i slobodnim
profesijama. U pravnim osobama u
5.2018. broj zaposlenih bio je
1.189.814 i na mjeseCnoj razini
porastao je +1,6% , dok je na
godidnjoj razini i za razdoblje 1.-
5.2018. stagnirao. U 5.2018.

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesedcéne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U 5.2018. inflacija +1,9% godiSnje najviSa u zadnjih 5 godina, a
temeljna na +1,0%. Nova HR 10 godisnja euro obveznica od 750 mil. €
uz prinos 2,898% i kupon 2,7%. Premija rizika HR u porastu na 107,3 b.b.

U 5.2018. indeks potroSackih cijena
na godi$njoj razini bilieZi povecanje
od 1,9%, Sto je najveti rast u
posljednjih pet godina. Na mjese¢noj
razini inflacija je ve¢a za +0,4%. Za
razdoblje 1.-5. 2018. kao i na
godi$njem prosjeku rast cijena je

+1,2% U 5.2018. temelina je
inflacija, bez energije i hrane, na
godisnjoj razini porasla na+1,0%, na
mjeseénoj razini stagnira, za
razdoblje 1.-5.2018. kao i na
godiSnjem prosjeku je rast +0,9% .
Dinamiziranje inflacije na godiSnjoj

Indeks potrogackih cijena (CPI)
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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nastavija se trend smanjivanja
broja nezaposlenih pri HZZ-u i sa
141.896 nezaposlenih najmaniji je
u posliednjh 14 godina. Na
godiSnjoj razini zadrZavaju se
visoke stope pada nezaposlenih
od pocetka 2018 i 5.2018.
nezaposlenih je manje za 21,5%
$to je za 38.897 manje nego u
52017. Ubrzava i  pad
nezaposlenih na mjese¢noj razini i
onjeu 5.2018. manjiza-11,1% $to
je 17.799 osoba manje nego u
4.2018. U 5.2018. zaposleno je sa
HZZ-a  21.950 osoba &to je
najmanje u zadnjih 7 godina pri

Cemu 20.438 osoba na temelju

radnoga odnosa, a to je 19,9 %
manje nego u 5.2017 od ¢ega na
odredeno vrijeme 92,6 % ili 18.931
osobe. U 1.kvartalu 2018. stopa
slobodnih radnih mjesta za cijelu
ekonomiju bila je 2,1% $to je 0,6
indeksna poena viSe na kvartalnoj
razini, a na godisnjoj je stagnirala. Po
dielatnostma ~ u industriji i
gradevinarstvu bila je 1,8%, a u
uslugama 2,6%. U 5.2018. stopa
registrirane nezaposlenosti, po prvi
puta spustila se ispod 10% na 9,2%,
Sto je 2,5 indeksna boda manje na
godi$njoj razini, dok je stopa anketne
nezaposlenosti 8,9% i manja je 2,4
indeksna boda na godisnjoj razini, a
HR je zadrZala 24. mjesto u EU28.

Stopa registrirane

(desezonirano ARIMA X12)
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—Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomicni prosjek)

razini predvodi rast cijena u
kategoriji prijevoza +4,1%, od
¢ega goriva za +8,5%, komunalija
+3,4% od ¢ega elektriCne energije
+6,3%), restorana i hoteli +3,0%,
pica i duhan +2,9%, te hrane
+1,6%, od Cega povréa +5,8%,
vota +5,5%. U 1. kvartalu 2018.
udio neprihodujucih kredita (NPL)
kod poduzeca smanjen je za -0,2
p.b. na22,0%. Uz pad od -1,8 p.b
i dalje predvodi gradevinarstvo sa
53,6%, slijedi trgovina sa padom
od -2,5p.b. i udio 19,6%, industrija
pad -1,6% i udio 17,4% te turizam
pad -2,9% i udio 10,2%, dok je rast

u ostalim djelatnostima +14,5 p.b. na
34,5%. U 4.2018. ukupni krediti za
obrtna  sredstva i investicije
poduzec¢ima iznosili su 64,8 mrid .kuna
i na godiSnjoj razini nizi su -2,4%,
zadrzavajuéi uz izuzetak jednog
mjeseca 6 godisnji trend pada, dok su
na mjeseCnoj razini viSi +0,6%. U
6.2018. HR je plasirala 750 mil. € 10
godi$nju euro obveznicu uz prinos
2,898% , kupon 2,7% zarefinanciranje
istovjetnog iznosa dospijeca u 7.2018.
koji nosi kuponsku stopu 5,875%, te se
ocekuje uteda godisnje na kamatama
od priblizno 24 mi. € U 6.2018.
premija rizika HR raste na 107,3 b.b.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
= valutnom klauzulom za nefinancijska druitva
mjesene promjene
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25% —Indeks potrodatkih cilena bez energije i hrane EESEEESTERSTEES

——Kratkornoéni krediti kamatne stope %
——Dugorodni krediti kamatne stope %

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U 3.2018.hrvatski ukupni robni izvoz u € u padu -5,2%. Industrijska je proizvodnja u 4.2018. veca
u EU i u EA19 +1,7%, a u Njemackoj veca 2,0%, a ltaliji za +1,9%. U 6.2018. FED podigao bazi¢ni
kamatnjak za 25 p.b. na 1,75%-2,0% .Indikator poslovne klime euro zone na 1,39 bodova u 6.2018.

Hrvatski robni izvoz izrazen
desezonirano u eurima biljezi u sva
tri mjeseca 2018. negativne
vrijednosti, intenzivirajuéi pad u
3.2018. na -5,2% na godidnjoj razini.
Korigiran za izvoz energenata u
3.2018. pad je -44%. U 4.2018.
industrijska je proizvodnja,
desezonirano, smanjena na
mjeseCnoj razini u EU28 -0,8% u
euro zoni (EA19) je manja za-0,%%,

dok je na godiSnjoj razini rast bitno
usporio na +1,7% i u EU28 i EA19.
Medu znacajnim vanjskotrgovackim
partnerima HR u Njemackoj je
industrijska proizvodnja porasla na
godisnjoj razini +2,0%, uz pad od -
1,7% na mjesecnoj razini . U ltaliji je
povecanje +1,9% na godisnjoj razini
ali i pad od 1,2% namjesecnoj razini
. ECB ¢e postupno smanjenjem na
15 mrld. eura u zadnjem kvartalu

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
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% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28 %

Industrijska proizvodnja, Njematka %
Industrijska proizvodnja, talija %
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2018. izaéi iz programa otkupa
dionica vrijednog 2.600 mrld. eura,
oCekujuci  rast potrodnje i
dinamiziranje  inflacije  prema
cilianoj od 2%, ali uz reviziju GDP-
a na nize na +2,1% u 2018. pod
rastu¢im neizvjesnostima i rizicima
moguce eskalacije trgovinskog
protekcionizma, geopolitickim
napetostima i rasta cijena nafte te
zadrzavanje stope GDP-a od 1,%%
za 2019. i 1,7% za 2020. ECB ¢e

zadrzati referentne kamatne stope na
sadasnjim razinama, depozitnu na —
0,4% te stopu refinanciranja na 0%
barem do rujna 2019.U 6.2018.
ocekivano FED je podigao bazicni
kamatnjak za 25 p.b. na razinu 1,75%
do 2,0% te ogekivanja jo$ 2 podizanja
do kraja 2018. Uz inflaciju od 2,5% u
5.2018. i njeno zadrzavanje iznad 2%,
prognoze su da su kratkoroCni rizici
uravnotezeni te daljnji snazniji rast i
pad nezaposlenosti prema 3,5% u
2019. U 6.2018. indeks poslovne
klime nastavio je blagu silaznu
putanju sa vrijednosti +1,39 bodova,
0.05 bodova manje na mjesecnoj
razini. Ocjene ukupnih i izvoznih
narudzbi zna€ajno su se pogorSale,
dok je vrednovanje ostvarene
proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda
ostalo nepromijenjeno. Ocekivanja u
pogledu proizvodnje su se poboljSala.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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*do 2018. izvoz roba u € bez brodova i nafte

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
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( Business Climate Indicator- BCI)
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- Indlkator poslovne kllme euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




