HUPtrend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 7.2018. pad ukupne industrijske proizvodnje -0,9%, a pad je
preradivacke -1,0% godiSnje, mjesec¢no pad -4,9% odnosno -5,1%.
U 2 kvartalu 2018. 16 kv. rasta HR BDP +2,9% desezonirano +2,8%

U 7.2018. nastavla se trend
zapotet u 11.2017. znacajnih
oscilacija na godi$njoj razini ukupne
industrijske proizvodnje, pri ¢emu su
bila samo dva mjeseca u pozitivnom
podruciu signaliziraju¢i na trainiju

nekonkurentnost pojedinih znaCajnih
tvrtki ifili grana te na nisku otpornost
na promjene trziSnih uvjeta na
domacem i internacionalnom trzistu.
U 7.2018. ukupna je industrijska
proizvodnia bila niza na godi$nioi

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvednija, indeksi, desezonirani pedaci
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razini-0,9%, a na mjese¢noj -4,%%,
dok je za razdoblje 1.-7.2018. rast
bio skromnih +0,2%_.Preradivatka
industrija koja sudjeluje sa oko 80%
u ukupnoj ima pad na godi$njoj
razini -1,0%, mjeseCnoj razini -
5,1% , a za razdoblje 1.-7.2018.
rast je +0,3%. Nakon usporavanja
rasta u 2017. na +1,9% za
pretpostaviti je daljnje znacajno
usporavanje u 2018. U 2.kvartalu
2018. trend je rasta HR BDP 16.
kvartal u nizu, na godidnjoj razini
+2,9%, desezonirano +2,8, uz
reviziju poboljSanja rasta 1.
kvartala sa +1,5% na +2,6%,

kvartalno je rast +1,1% i revizija rasta
1.kvartala za 0,6 postotna boda na

+0,8%. Nakon duljeg razdoblja
doprinos je pozitivan i domace i
inozemne  potraznje, predvodene

rastom izvoza roba i usluga +5,6% i
osobne potrodnje +3,6%, dok je rast
bruto investicija +3,1%), koje rastu 14.
kvartal, ali je usporio na godi$njoj razini
0,6, a nakvartalnoj 0,5 postotna boda i
jo$ uviiek su 2017. bile -22,7% nize
prema 2007. godini. HR BDP raste
brze od prosjeka EU28, ali rast HR
BDP-a nastavlja zaostajati za vecinom
EU usporednih zemalja $to rezultira
prema njima daljnjim zaostajanjem HR

Indeks realneg prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu ha isti mjesec prethodne godine
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——Realni promet u trgovni na malo, indeksi, desezonirani podaci —— Trend

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 6.2018. rast prosjecne isplacene neto pla¢a po zaposlenom

realno +2,1%, nominalno +4,5% i bila je 6276 kuna. Medijalna neto
placa bila je 5382 kune. Indeksi sentimenta potroSaca poboljSani

U 6.2018. trend rasta na godiSnjoj
razini zapoCet u 1.2015 ispla¢enih
prosjecnih realnih neto plaéa u
pravnim osobama HR se nastavija,
ali usporenom dinamikom u 2018.
godini sa najnizh +2,1%. U

apsolutnom iznosu bila je 6276 kuna
$to je nominalno nize -1,2% ili 76
kuna manje na mjesecnoj razini, a
na godiSnjoj razini nominalno +4,5%
ili 271 kunu viSe. Najvisa je
isplacena prosje¢na neto placa u

kompozitni indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodata
indeksni badowi (i.b.), eriginalni podaci

—— Indeks pousdang potroisia
—— Indeks oickivana potralsta
—— 4 per. Bov. dug. [Indeks pouzdanjs potradata)
—— 4 per. Bov. #0g. (Indehs ofdkivanjs potradatia)

dielatnosti  vadenje nafte i
prirodnog plina 11241 kunu, a
najniza 4027 kuna u ostalm
usluznim  djelatnostima.  Za
razdoblje 1.-6.2018. prosjeCna
isplacena neto placa u HR bila je
na godinjoj razini veca realno
+3,2%, nominalno +4,6% i iznosila
je 6237 kuna, a prema prethodnom
polugodidtu kada je iznosila
prosjeno 6007 kuna bila je viSa
realno +2,7%, nominalno +3,6%.
U 2.kvartalu 2018. prosjeCna neto
pla¢a iznosila je 6283 kune i bila je

na godisnjoj razini viSa realno za 3%,
a nominalno visa 5%. U 6.2018.
medijalna neto pla¢a iznosila je 5382
kune i bila je viSa 132 kune nego u
5.2018.Rast neto placa na godiSnjoj
razini i rast medijaine pla¢e podrzan
je, znaCajnim nedostatkom radne
snage u odredenim djelatnostima,
rastom minimalne place od 5%,
rastom osnovice kod proraCunskih
korisnika. U  7.2018.  indeksi
oCekivanja i pouzdanja potro$aca
pokazuju pozitivnu promjenu i na
mjeseCnoj i na godidnjoj razini.

Prosjeéne mjeseéne ispladene realne neto place u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

——Prosjeinemjesefne Isplatene realne neto plate
— Trend



Trziste rada

U 7.2017. ukupno zaposlenih vise +1,1% mjeseéno. U 7.2017. pad
broja nezaposlenih za -19,9% prema 7.2017. U 7.2018. stopa
registrirane dalje pala na 8,6%, a anketne nezaposlenosti na 8,8%

U 7.2018. ukupno zaposlenih bilo je
1449119, Sto je +1,1% viSe na
mjesecnoj razini pri éemu je najveci
rast zaposlenih u obrtu i slobodnim
profesijama +1,7%. U pravnim
osobama koje €ine 84% ukupno
zaposlenih na godidnjoj razini je pad

+1,1%,azarazdoblje 1.-7.2018. pad
je broja zaposlenih od samo -0,1%.
U 7.2018. zadrzan je trend pada
broja registrirano nezaposlenih na
HZZ-u na visokim  godiSnjim
stopama od 19,9% Sto je 33923
manje te pad za-1,6% na mjese¢noj

-0,3%, na mjesecnoj razini rast  razin ato je za 2179 manje  bilo ih

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 7.2018. inflacija +2,1% godi$nje,-0,9 mjesecno, a temeljna je

inflacija +0,7%. Rast ukupnih kredita poduzeé¢ima godisnje i mjese¢no
+1,0. Krajem 8.2018 HR premija rizika u blagom porastu na 97 b.b.
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U 7.2018. inflacija je mjerena
indeksom  potroSackih  cijena
ocekivano usporila na godisnjoj
razini na +2,1%, poradi pada cijena
u kategoriji odje¢a i obu¢a, sezonska
snizenja, za -4,2%. Inflatorne
pritiske nastavijaju poticati ubrzani

rast ciena prijevoza +7,2%,
poglavito cijene goriva i maziva
+152%, a frend rasta cijena
zadrzava i najveca kategorija cijene
hrane +1,5%. Na mjesecnoj razini
pad je cijena -0,%%, za razdoblje 1.-
7.2018. inflacija je +1,5%. U 7.2018.

Indeks potrogackih cijena (CPI1)
6,0% % promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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e — Indeks potrosackih cilena ukupno
-2:5% ——Indeks potrogatkih cilena  bez enemgije i hrane

je povijesno niskih 136204 osobe.
U 7.2018. zaposleno je sa HZZ-a
13920 osoba, najmanje u ovom
desetlje¢u u tome mjesecu i -0,7%
manje na godiSnjoj razini, a to je
samo 64% izasli iz evidencije,
budu¢i da je broj brisanih iz
evidencije porastao za 25% na
godiSnjoj razini i iznosio je 7750
osoba. Zaposleno je na temelju
radnog odnosa je 12626, od ¢ega

je 91,2% na odredeno radno vrijeme.
Daleko najviSe je zaposleno u javnoj
upravi 23,1%, u turizmu 14,4%,
trgovini 13,8%,  preradivackoj
industriji 13,0%. Stopa je registrirane
nezaposlenosti na povijesno niskoj
razini 8,6%, 0,2 postotna boda manje
na mjesecnoj razini i 2,2 postotna
boda manje na godisnjoj razini, a
anketne 8,8% i HR se uz snazan pad
od 2,1 postotna boda na godisnjoj
razini zadrzala na 25. mjestu u EU.

Stopa registrirane r

(desezonirano ARIMA X12)
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——Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomicni prosjek)

i temeljna je inflacija blago na
godisnjoj razini usporila na +0,7%,
prethodni mjesec +0,9% , na
mjesecnoj razini je pad -1,2% , za
razdoblje 1.-7.2018. jerast + 0,9%,
a na godiSnjem prosjeku + 0,8%.
Poduzetnicki i potroSacki
optimizam,  povijesno  niske
kamatne stope i obilje likvidnosti u
sustavu  potiCu rast kredita
poduzeéima koji su 6.2018. na
godidnjoj i mjeseCnoj razini
nominalno visi za +1,0%, pri ¢emu
je rast kredita za investicije na

godidnjoj razini +1,3%, a za obrtna
sredstva +0,8%. U 2kvartalu 2018.
udio je neprihodujuéih  kredita
poduzeta (NPL) na 22,1% i visi je
0,1p.b. na kvartalnoj razini. Nadalje je
najvisi NPL u gradevinarstvu 53,5% uz
pad od 0,1 postotna boda., pada u
trgovini na 19,0% u ostalim
djelatnostima na 33,2%, u turizmu na
9,6%, a raste u preradivackoj industriji
na 18,0% i u struénim, znanstvenim i
tehnickim djelatnostima na 23,4%.
Premija rizika HR na kraju 8.2018. u
blagom porastu na 97 baznih bodova.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
= valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjesecne promjene
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U razdoblju 1.-7.2018. HR izvoz, izrazen u €, raste +3,3%, a uvoz +6,6%. EU28 i EA19 BDP u 2.kv.
2018. raste +2,2% godiSnje. Industrijska je proizvodnja u 6.2018. veca u EU28 +2,6% i EA19
+2,5%, Njemackoj +2,9%, a u ltaliji +1,7%. Indikator poslovne klime EA19 na +1,22 boda u 8.2018.

Izvoz je , prema prvim rezultatima,
za razdoblie 1.-7.2018. porastao
+3,6%), izrazen u €, uz rast uvoza
+6,6%, u €, a pokrivenost uvoza
izvozom se zadrzala na 59,8%. U
2.kvartalu 2018. BDP, sezonski
prilagoden, je na godisnjoj razini
usporio rast u EU28 i EA19 na
+2,2%, prema prethodnom kvartalu
kada je rast bio +2,5% odnosno

+2,4. Na kvartalnoj razini u
2 kvartalu 2018. BDP je u EU28 i
EA19 zadrzao rast na razini
prethodnog kvartal od +0,4%. U
SAD je BDP u 2 kvartalu 2018.
ubrzao rast na +2,8% nakon +2,6%
u prethodnom kvartalu, dok je na
kvartalnoj razini rast dosegnuo
+1,0%, nakon +0,5% u prethodnom
kvartalu. U 6.2018. industrijska je
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Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28 %

Industrijska proizvodnja, Njemacka %

Industrijska proizvodnja, Halija %

proizvodnja na godi$njoj razini bila
veéa u EU28 +2,6%, u EA19 veéa
je +2,5%, a na mjese¢noj razini
smanjila se u EU28 za -0,4%, a u
EA19 -0,7%. Industrijska je
proizvodnja medu vaznim HR
vanjskotrgovackim partnerima u
Njemackoj bila veca na godiSnjoj
razini +2,9% uz pad od -0,6% na
mjesecnoj razini, a ltaliji rast je na

godisnjoj razini bio +1,7% i rast na
mjesecnoj razini +0,5%. U SAD je, na
Wall Streetu, trend rasta burzovnih
indeksa od 117 mjeseci, najdulje u
ranijoj povijesti uz neizvjesnosti
odrZivosti trenda u srednjem roku. U
SAD se ocekuje da ¢e FED u 9.2018.
povecati tre¢i put u 2018. bazicni
kamatnjak za 0,25 baznih bodova na
2,00-2,25%, pretpostavijajuéi
nastavak rasta BDP-a, nisku
nezaposlenost i zadrzavanje razine
inflacije. U 8.2018. indeks poslovne
klime u EA19 blago se smanjio za -
0.08 bodova na +1.22 boda.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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s |zv0Z roba u €, bez energenata desezonirano mjesecno

*do 2018, izvoz roba u € bez brodova i nafte

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
( Business Climate Indicator- BCI)
mjeseCne promjene
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—Indikator poslovne kiime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




