& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 8.2018. ukupna

industrijska proizvodnja niza

-1,0%,

preradivacka -1,7% za razdoblje 1.-8.2018. obje stagniraju. Promet
u trgovini na malo raste 48. mjesec +3,1% realno, nominalno +5,1%

U 8.2018. ukupna je industrijska
proizvodnja ponovno drugi mjesec u
nizu sa -10% u negativnom
podru¢ju, premda se na mjesecnoj
razini biljeZi blagi rast od +0,3%, Sto
za 2/3 ove godine, razdoblie 1.
8.2018,, rezultira njenom

stagnacijom. Sli¢ne trendove slijedi
preradivacka industrija gdje je pad -
1,7% na godisnjoj, a pad -0,4% na
mjeseCnoj razini te stagnacija za
razdoblie 1.-8.2018. Za cijelo
razdoblje dvoznamenkasti pad je u
brodogradnji -37,1%, proizvodnji

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci
Trend

raCunala te elektronickih i optickih
proizvoda  -13,9%,  kemijskoj
industriji ~ -11,%%,  proizvodnji
strojeva i uredaja -10,9% a
dvoznamenkasti rast u duhanskoj
+36,0%,  proizvodnji  metala
+16,2%, industriji gume i plastike
+15,5% ifarmaceutskoj +10,3%.. U
8.2018. promet u trgovini na malo
nastavio je rasti 4. godinu i na
godidnjoj razini veci je realno
+3,1% , nominalno +5,1%, na
mjesecnoj je ve¢i +0,7% realno,
nominalno +0,8%, a za razdoblje
1.-8.2018. rast je realno +3,5%,
nominalno +5,1%. U razdoblju 1.-9.

2018. nocenja turista premasila su 100
milijuna, a Vlada o¢ekuje 12 mrld € od
turizma u 2018. U 1.-6.2018. devizni
priliv od turizma bio je 3 mrld. €, ato je
10% ili 276 mil. € viSe na godiSnjoj
razini i udio turizma je 19,7% u HR
BDP. Premda su HR makroekonomski
izgledi za 2019. prevladavajuce
povoljni, ekonomski je imperativ za HR
hitno ubrzanje sveobuhvatnih reformi,
jaCanje odrzivog rasta, rast ukupne
produktivnosti i bitno poboljSanje
konkurentnosti prije nego $to za HR
poénu znaCajno slabiti  trenutne
povoljne okolnosti na globalnoj sceni i
povecavati se eksterni rizici.

Indeks realneg prometa u trgovni ha malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Realni promet u trgovni na malo, indeksi, desezonirani podaci —— Trend

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 7.2018. rast prosjecne isplacene neto pla¢a po zaposlenom

realno +2,9%, nominalno +5,1% i bila je 6206 kuna. Medijalna neto
placa bilaje 5.504 kune. Indeksi sentimenta potrosaca poboljSani

U 7.2018. isplatena prosjeCna
realna neto plaéa od 6.206 kuna
nastavlja trend usporavanog rasta
sa +2,9% u pravnim osobama u HR
na godiSnjoj razini uz visoki
nominalni rast od +5,1% ili 301 kunu.

Na mjeseCnoj razini isplacena
prosjena neto plaéa u 7.2018. je
niza realno -0,2%, nominalno -1,1%
Sto je 70 kuna manje. Po
djelatnostima najviSa prosjeCna neto
placa isplacena je u zratnom

kompazitni indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodada
indeksni bodovi {i.b.), originalni pedaci

e Indeks pouzdana potrofata
e Indiekes nEekivanjz potroiata

4 per. Mov. Avy. (Indeks: pourdanja potrodadal
—— 4 per. Mo, g Indels: oickivanja potroatial

prijevozu 11.241 kuna, a najniza u
ostalim usluznim djelatnostima
4.007 kuna. U razdoblju 1.-7.2018.
rast je isplacene prosjecne place
realno +3,2%, nominalno +4,7% i
bila je 6.233 kuna. U 7.2018.
medijalna neto placa iznosila je
5.504 kuna i viSa je 122 kune
prema 6.2018.U 2. kvartalu 2018.
na godisnjoj razini, HR je 5. u EU
po rastu nominalnih troSkova rada
za cijelu ekonomiju, kalendarski
prilagodeno, sa +9,8% od Cega
place rastu 10,0%,a ostali troskovi
rada 8,6%, dok su prve 4 zemlje,
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rosjcéne mjcsene isplatene realne neto plate

kao i do 9. mjesta zemlje iz CEE , $to
upuCuje na pretpostavku da se i
snaznim rastom plaéa pokuSava
utjecati na negativne migracije jer je
prosjek na razini EU samo +2,6%, u
EA 2,2% NajviSe u HR troskovi rada
rastu u graditeljstvu +20,5%, $to je
ujedno bitno najvise i u EU, potom u
industriji +11.1% , dok je u uslugama
rast +9,6%, a rast je +10,8% za cijelu
poslovnu ekonomiju. U 8.2018.
indeksi oCekivanja i pouzdanja
potroSaca pokazuju trend pozitivnih
promjena i na mjeseénoj i na
godi$njoj razini 3. mjesec u nizu.

Prosjeéne mjesefne isplaene realne neto plade u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

U 8.2017. pad -0,3% mjeseéno ukupno i zaposlenih u pravnim
osobama. U 8.2018. stopa registrirane i anketne nezaposlenosti
rekordno niskih na 8,5%, ali je HR i nadalje na 23. mjestu u EU28

U 8.2018. zaustavio se u HR nakon
5 mjeseci rast broja ukupno
zaposlenih na mjese€noj razini koji
jemaniji za-0,3% ili 4.852 osobe i bio
je 1.444.537. Identi¢na stopa pada
zaposlenih -0,3% je u pravnim
osobama, dok je u obrtu i slobodnim
profesijama pad -0,6%. U pravnim

osobama, na godiSnjoj razini, u
8.2018. pad je zaposlenih -0,4% i
bilo ih je 1.215.964, a za razdoblje
1.-8.2018. biljeZi se blagi pad -0,1%,
pri ¢emu pad zaposlenih je u dvije
vodece djelatnosti industrija -1,8% i
trgovina -2,8%. U 8.2018. trend
pada broja nezaposlenih na HZZ

Zaposlene osobe s evidencije HZZ _a
mjesecne vwrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 8.2018. inflacija se zadrzala na +2,1%, a temeljna je inflacija u

rastu na +1,1%. Nakon objave zadrzavanja HR rejtinga uz pobolj$anje
izgleda agencije S&P, premija rizika pala za 5 baznih bodova na 96 b.b.

U 82018. na godidnjoj razini,
inflacija je +2,1% i zadrzala se na
razini prethodnog mjeseca, a prema
7.2018. cijene su stagnirale. Za
razdoblie 1.-8.2018 cijene su
porasle +1,6%, a na godisnjem je
prosjeku rast cijena 1,5%. Temeljna

je inflacija u 8.2018. ubrzala na
godidnjoj razini na +1,1%, na
mjesecnoj je stagnirala , za razdoblje
1.-8.2018 kao i na godiSnjem
prosjeku je +0,9%. Nastavlja se
trend inflatornih pritisaka u kategoriji
prijevoza, ali blazim intenzitetom na

Indeks potro&atkih cijena (CPI)
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Indeks potrogackih cijena ukupno
——Indeks potroackih cilena bez enemije i hmne

dosegnuo povijesno najnizu razinu
od 134.111 0soba, a to je 37.240 ili
21,1% manje na godiSnjoj razini i
2.093 ili 1,5% manje na mjese¢noj
razini, pri éemu znacajni udio ine
dugotrajno nezaposleni. U 8.2018.
je pad nezaposlenosti u svim
dobnim skupinama i obrazovnim
skupinama. U  8.2018. je
zaposleno 8.541 osoba, najmanje
u tome mjesecu u posliednjih 8
godina, dok je 6.914 osoba brisano
sa evidencije Sto je porast od
+15,9% na godidnjoj razini. Od
toga je 86,7% ili 7.413 zaposleno
na temelju radnog odnosa $to je -

7,3% manje na godiSnjoj razini, pri
¢emu i nadalje visokih 87,1% na
odredeno radno vrijeme. U 2.
kvartalu 2018. stopa slobodnih
radnih mjesta u HR bila je 1,9% i
blago je viSa prema 2.kvartalu 2017.
kada je bi bila 1,8%, a niza prema
prethodnom kvartalu, te niza prema
prosieku EU gdje je bila 2,2. Po
djelatnosti najviSa je u sektoru usluga
2,0%, a u industriji i graditeljstvu
1,8%. U 8.2018. trend je pada
7.mjesec u nizu stope registrirane
nezaposlenosti te je bila istovjetna
kao i anketna 8,5%, Ciji je pad medu
najbrzima u EU28, ali je HR nadalje
na 23. miesto u EU28.

Stopa registrirane r

(desezonirano ARIMA X12)
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——Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomicni prosjek)

godisnjoj razini rastom +6,2%, pri
¢emu cijene goriva i maziva rastu
+12,%9%, koje slijede rast cijena
stanovanja , sa +3,4%, unutar
Cega cijene teku¢ih goriva rastu
visokih ~ +29,5%. IstraZivanja
pokazuju da se rokovi pla¢anja u
HR skraéuju te da se udio kasno
naplativih i nenaplativ potrazivanja
smanjio sa 25% na 23% i priblizio
EU prosjeku od 22%. U prvom
polugodistu 2018. HR proratun
srediSnje drZzave je u deficitu -1,9
mrid. kuna, a opte drzave u
suficitu +1,6 mrld. kuna. U 9.2018.

agencija Standard & Poor's (S&P)
nakon $to je u 3.2018. podigla HR
kreditni rejting za jedan stupanj na
BB+, zadrzala je isti uz promjenu
izgleda iz stabilnih u pozitivne,
ocekujuéi kontinuitet u 2018.i 2019.0d
2,8% rasta BDP-a, rast potronje,
ubrzanje investicija, drugu godinu
suficita HR drzavnog proraduna te
trend smanjivanja udjela relativno
visokog javnog duga.. U EU28, HR uz
Greku i dijelom Cipar ima Spekulativni
reting, sada jednu razinu ispod
investicijskog (S&P, Fitch).Nakon S&P
objave rejtinga 5-godisnji CDS HR pao
ie za 5 baznih bodova na 96 b.b.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
= valutnom klauzulom za nefinancijska druftva
mjeseéne promjene

Kratkoroéni krediti kamatne stope ¥
Dugoroéni krediti kamatne stope %%

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

HR robni izvoz, izrazen u €, raste +6,1% u 6.2018. Industrijska proizvodnja u 7.2018. u EU28 raste
+0,8% , u EA19 pada -0,1%, u Njemackoj je pad -1,8%, u Italiji je pad -1,3%. U 9.2018. FED podigao
bazi¢ni kamatnjak 3. put 2018. na 2,0%-2,25% Indikator poslovne klime EA19 +1,21 boda u 9.2018.

Hrvatski je robni izvoz, izrazen u
eurima, u 6.2018., desezonirano,
vi§i +6,1%, na godisnjoj razini ,a
korigiran za izvoz energenata nizi je
za -0,1% U 7.2018. industrijska je
proizvodnja na godiSnjoj razini u
EU28 rasla +0,8% najnize u 2018. ,
u EA19 se biljezi prvi pad u 2018. od
-0,1%, dok je na mjesecnoj razini
drugi uzastopni pad u EU28 -0,7%, u

EA19 -08%. Kod HR glavnih
vanjskotrgovinskih  partnera u
7.2018, u Njemackoj je industrijska
proizvodnja pala na godiSnjoj razini
-1,8% najvise u godinu i po dana, a
na mjeseCnoj rast je najmanji u
2018. samo +0,6%, u ltaliji je pad
industrijske proizvodnje u 7.2018.
najve¢i u 2018. i na mjesecnoj -1,8%
i prvi put na godidnjoj razini -1,3%.

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Vodeci SAD investicijski bankari
upozoravaju da se burzovni indeks
bikova/medvjeda nalazi na najvisoj
razini unazad zadnjih skoro 50
godina, premda je prisutan
najsnazniji ekonomski rast u
posliednje Cetiri godine te dva
uzastopna kvartala u kojima su
korporativne zarade rasle 24% kao
i rekordni otkupi dionica. ECB je u

9.2018.  potvrdio  odluku o
prepolovljenom otkupu obveznica u
razdoblju 10.-12.2018., u iznosu 15
mrld. €, prestanku otkupa od 1.2019.
do sada vrijednog viSe od 2.500
milijardi € te zadrzavanje postojecih
kamatnih stopa do kraja ljeta 2019. U
9.2018. FED je nastavio normalizaciju
monetarne politike i 8. put u ovom
ciklusu, 3. put u 2018. podigao bazi¢ni
kamatnjak na 2,0%-2,5%, a to su
trziSta ve¢ anticipirala. Retorika i
projekcije FED fraze teSko predvidiv
balans izmedu rizika moguceg
pregrijavanja ili odlaska u recesiju,
trenutno oCekujuéi  prevladavanje
uzlaznog ciklusa u 2019.. U 9.2018.
indeks poslovne klime (BCl) u EA19
je ostao stabilan na +1.21 boda.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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= |zv0Z roba u € , desezonirano mjesecno
Izvoz roba u €, bez energenata desezonirano mjeseéno

*do 2018. izvoz roba u € bez brodova i nafte

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
( Business Climate Indicator- BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




