& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 6.2018. rast ukupne industrijske proizvodnje +3,1%, a rast
preradivacke +1,6%. U 5.2018. realni promet u trgovini na malo
raste 7,9%. EK prognozirarast BDP HR 2,6% u 2018. a 2,5% u 2019.

U 6.2018. rast na godiSnjoj razini
ukupne industrijske  proizvodnje
+3,1%, drugi mjesec u razdoblju 1.-
6.2018. uz na mjese¢noj razini
oporavak sa +4,5%, najvise u 2,5
aodine i vrlo blaai rast za prvo

polugodiste 2018. od samo +0,4%.
Preradivatka industrija ¢iji je udio
80%, raste na godiSnjoj razini
+1,6%, mjeseCno +2,7% a za 1.-
6.2018. samo +0,5%. U 5.2018.
realni promet u frgovini na malo

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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biliezi na godiSnjoj razini trend rasta
45. mjesec, najdulji niz u povijesti
statistickog pracenja, a rast od
+7,9% najviSi je unazad skoro 11
godina, uz nominalni rast od
+9,9%, pri ¢emu najviSe realno
+10% raste promet u trgovini na
malo neprehrambenim
proizvodima. Na mjesecnoj razini
rast je u 5.2017. realno +4,8%,
nominalno +5,1%, a za razdoblje
1.-5.2018. promet u trgovini na
malo je rastao +4,4% realno,
nominalno +5,4%. Prodaja novih
automobila je u razdobliu 1.-

6.2018. porasla visokih +18,9% na
38.229. U razdoblju 1.-6.2018. turizam
bilieZi pove¢anje dolazaka za +10% na
6,4 miljuna turista i povecanje za
+12% na 25,4 milijuna nocenja, dok je
6.2018. broj dolazaka bio veci za +4%
, a broj no¢enja je stagnirao . U odnosu
na 2008., pokazuje se spori oporavak
i jo§ uviek je u 2017. niza razina
prihoda poduzetnika za -4,5% i broj
zaposlenih maniji je za -5,5% Nasuprot
tome broj poduzetnika je porastao za
+34%, a izvoz poduzetnika je veCi za
+47,6% . EK predvida u prognozama iz
7.2018. rast BDP HR +2,6% u 2018., a
za 2019. +2,5%, a to je najnize u CEE.

Indeks realneg prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci
——Trend ——Realni promet u trgovni na male, indeksi, desezonirani pedaci —Trend

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 5.2018. prosjecna je isplacena neto plac¢a po zaposlenom rasla

realno +3,4%, nominalno +5,4% i iznosila je 6352 kune, medijalna
neto placa 5252 kune. Indeksi sentimenta potrosac¢a u padu

U 5.2018.rast prosjecne isplacene
neto place u pravnim osobama HR
na godi$njoj razini po zaposlenome
+3,4% realno, nominalno +5,4% i
dostigla je 6352 kune najvisi iznos
do sada, a u odnosu na 4.2018. je

rast +1,7% realno, nominalno
+2,1%, dok je za razdoblie 1.
5.2018. rast +3,5% realno,
nominalno +4,7% i iznosila je 6229
kuna. U 5.2018 medijalna neto plac¢a
je bila 5252 kune Sto je 176 kuna
viSe nego u 4.2018.Za vise od 62%

kompozitni indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodata
indeksni badovi (i.b.), originalni pedaci
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— Indsks pouzdang potroiaia
——— Indeks ofekivanja potraizia
—— 4 per. Mov. #0g. (Indets pousdanjs potradaia)
—— 4per.Bov. Avg. Indeks obckivenja potmd aa)

zaposlenih, od njih 962.644, u
pravnim osobama, sa radom u
punom radnom vremenu, koji €ine
oko 90% u ukupnim, isplacena je
manja neto plac¢a od prosjeCne od
6.022 kune u 3.2017. Preko
51.000 zaposlenih ili 53% u
ukupnim je sa neto placom nizom
od 2.700 kuna, a 525.000 sa
netom placom od 2.701 do 6.000
kuna, medu kojima su najbrojniji
123.218 zaposlenih sa plaéom od
2.701 do 3.500 kune, a slijede sa
netom placom od 4001 do 4.500
kuna 100.115 zaposlenih sa udio
10,4%. U rasponu neto place od

T
6%
5%

6.001 do 12.000 je oko 328.000
zaposlenih sa udio 34,1%, pri éemu
je najbrojnija skupina u rasponu 7001
do 8.000 kuna sa udio od 8,8%. S
neto placom viSom od 12.000 kuna
bilo 40.400 zaposlenih sa udio od
4,2% u ukupnim. Kod VSS najviSe
mjesecne neto place isplatene su u
proizvodnji raunala 14.074 kuna,
duhanskoj ~ 14.007  kuna te
farmaceutskoj industriji 13.321, VSS
u zraénom prijevozu 16.866 kuna. U
6.2018.  znaCajno  pogorSanje
indeksa pouzdanja i optimizma
potroSaCa prema 5.2018, ali su i
nadalje bitno bolji na godisnjoj razini

Prosjeéne mjesetne ispladene realne neto plade u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti

mjesec prethodne godine
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Trziste rada

U 6.2017. ukupno zaposlenih vise +1,7% mjeseéno. U 6.2017. pad
broja nezaposlenih za -18,2% prema 5.2017. U 6.2018. stopa
registrirane povijesno niska 8,8%, a anketne nezaposlenosti 9,2%

U HR je 1.1.2018, navodi Eurostat,
bilo 4.105,5 tisuéa stanovnika $to je
pad od -11,8% na godiSnjoj razini
drugi najve¢i u EU28, a HR
stanovnistvo je  Cinilo  0,8%
populacije EU28. Medu 14 EU
Clanica sa negativnim prirodnim
prirastom HR dijeli 2. mjesto sa

Latvijom sa negativnom prirodnom
stopom -4,1% i 16.900 viSe umrlih
nego rodenih. U 6.2018. zaposlenih
u pravnim osobama je 1.206.344 i na
godisnjoj razini ih je manje -0,2% , a
mjeseCnoj +1,4% viSe, dok je
ukupno zaposlenih 1.432.701 i na
mjesecnoj razini ih je +1,7% vise. U

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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U 6.2018. inflacija +2,4% godi$nje najviSa u zadnjih 5 godina, a
temeljna +0,9%. HR izdala 2 kunske obveznice ukupne vrijednosti 10,5

mrld. kuna ponderirane kamate 1,9%.

U 6.2018. je inflacija prema 6.2017.
porasla na +2,4%, a u 5.2018 je bila
1,9% ,na najvidu razinu u posljednjih
pet godina. Nositelji rasta inflacije su
cijene ukategoriji prijevoza +6,6%, a
unutar njih cijene goriva i maziva
+14%, cijene komunalija +4,1%, a

Premija rizika HR pada na 93 b.b.

unutar njih cijene tekuéih goriva
+31,4% te cijene hrane +2,2% . Na
mjese€noj razini cijene su stagnirale,
za razdoblje1.-6.2018. rast je cijena
+1,4% , a na godiSnjem prosjeku
rastu +1,3%. Temeljna inflacija u
6.2018. je kao i za razdoblje 1.-6.

Indeks potroZackih cijena (CPl )
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

6.2018. trend pada nezaposlenosti
se nastavlja i broj nezaposlenih je
na povijesno niskoj razini od
138.383 osobe $to je visokih -
18,2% ili 30.805 osoba manje na
godisnjoj razini te -2,5% ili 3.513
osoba manje nego u 5.2018. U
strukturi nezaposlenih smanjen je
udio osoba bez radnog iskustva i
njihov udio je sada 15,4%. NajteZe
se zaposljavaju osobe bez Skole ili
s nezavrenom osnovnom Skolom
koje Cine 21,3% nezaposlenih. U
6.2018. zaposleno je sa HZZ-a
14.681 osoba $to je najmanje u
ovom mjesecu od poCetka ovoga
desetlieca. Na osnovu radnog
odnosa zaposleno je 13.454

osobe 8to je 28% manje na godinjoj
razini, od Cega i nadalje visokih
91,7% ili 12.342 osobe na odredeno
radno vrijeme. OCekivano najviSe je
zaposlenih u turizmu 3.183 osobe ili
23,7%, trgovini 2.025 osobaili 15,1%
te preradivackoj industriji 1.727
osoba ili 12,8% uz zabrinjavajuti rast
zaposlenih u upravi i obrani za 1.056
osoba ili 7,8%. U 6.2018. trend pada
stope registrirane nezaposlenosti 5.
mjesec i po prvi put otkad se
statisticki prati spustila se ispod 9%
na 8,8% i na godiSnjoj razini niza je 2
indeksna boda. HR je na 25. mjestu
u EU28 sa desezoniranom stopom
anketne nezaposlenosti 9,2%, a
stopa nezaposlenih mladih je 22,7%.
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2018. +0,9% na mjese¢noj razini
niza -0,2% , a na godiSnjem
prosjeku +0,8%. U 7.2018. HR je
izdala dvije kunske obveznice na
domacem trzistu. Prvu 5 godiSnju
iznosa 5,5 mrld. kuna uz prinos
1,22% i kuponsku kamatu 1,75%,
te drugu 11 godiSnju iznosa 5 mrld
kuna prinosa 2,58% i kuponsku
kamatu 2375, Sto je
ponderirano ispod 1,9% i moguca
usteda 200 mil. kuna, za otplatu 6
mrld. kunske obveznice po kamati
525% . HR ce time pokriti sve
potrebe refinanciranja u 2018., a
stanje HR kunskih obveznica se

povecalo za 4,5 mrld .kuna na 51,8
mrld. kuna. U 7.2017. kreditna
agencija Fitch zadrZala je HR kreditni
rejting na BB+, ali je pobolj3ala izglede
iz stabilnih u pozitivne, ¢ime se HR
priblizila na korak izlaska iz
neinvesticijskog rejtinga, cilj koji bi se
mogao dosegnuti za 6-12 mjeseci, au
koji je uSla prije 6 godina. Fitch
ocekuje da ¢e u 2018. BDP HR rasti
+2,6% te nastaviti rasti +2,5% u2019.,
da ¢e javni dug pasti za 3,6 postotna
boda na 73,9% udjela u BDP uz daljnji
pad na 71% u 2019, te proradunski
visak od +0,4% BDP-a HR. U 7.2018.
premija rizika HR bitno pada na 93 b.b.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
= wvalutnom klauvzulom za nefinancijska druitva

mjesetne promjene
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)
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Vanjska trgovina i svijet

U 4.2018.hrvatski robni izvoz u € raste +15,7%. Industrijska je proizvodnja u 5.2018. veéau EU i
u EA19 +2,4%, Njemackoj +3,0%, a u ltaliji +2,1%. SAD podizanjem carina uz mjere reciprociteta
drugih zemalja inicira trgovinske sukobe. Indikator poslovne klime EA19 na +1,29 boda u 7.2018.

Robni izvoz HR izrazen u €, u
4.2018., na godiSnjoj razini raste
+15,7% na 1,46 milijarde €, za 1.-
4.2018. rast izvoza je +1,3% sa 4,43
milijarde €, pri ¢emu je rast izvoza
preradivaCke industrije +4,4%, uz
pokrivenost uvoza izvozom 59,2%,,
a prema preliminarnim podacima za
1.-5-2018. rast izvoza je +1,6% na
5,66 milijarde €. Zadrzava se visoka
koncentracija robnog izvoza HR oko
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46% ili 2,07 milijardi € od ukupnog
na Cetiri bliska EU trziSta: Njemacka,
Italija, Austrija, Slovenija. Sli¢na je
situacija i s uvozom jer sa navedenih
trziSta dolazi oko 48% ili 3,6 milijardi
€ ukupnog robnog uvoza. HNB
ocjenjuje kako bi hrvatski izvoz
mogao nepovoljno pogoditi zapoceti
trgovacki sukob izmedu SAD-a i
Europske unije samo ako se isti
nastavi na duge staze. U 5.2018.

glavnih trgovinskih partnera Hrvatske

% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28 %

Industrijska proizvodnja, Njemagka %
Industrijska proizvodnija, ltalija %

industrijska je proizvodnja na
godiSnjoj razini i u EU28 i u EA19
porasla, desezonirano, +2,4%. Na
mjesecnoj razini raste u EU 1,2%,
auEA191,3%, prema paduod 0,8
u oba podru¢ja u 4.2018. Kod
glavnih vanjskotrgovinskih
partnera HR industrijska je
proizvodnja u Njemackoj ubrzala
na godidnjoj razini na +3,0% , a
mjesecnoj razini raste +2,5%, dok
je u Italiji rast proizvodnje +2,1%

na godisnjoj razini, a skromnih +0,7%
na mjeseénoj razini. U 5.2018.
njemacke tvornicke narudzbe su bile
znatno bolje od olekivanja i porasle
su mjesecno za +2,6% a na godisnjoj
razini rast je +4,4%, najve¢i u zadnja
4 mjeseca. Niz mjera trgovackog
protekcionizma iniciranih od SAD
mogu biti nagovjestaj "ledenog doba"
za globalnu trgovinu i moguéeg
smanjenja do 1 trilijun $ SAD. SAD i
Kina poceli su uvoditi carine od 25%
u medusobnoj trgovini, uz izvjesnost
njihovog Sirenja. Prve procjene
upuCuju na posliedice moguceg
smanjenja njihova BDP-a za-0,25% u
2018. te pad od -0,5% ili viSe u 2019.
uz efekte preljevanja na lanac
vrijednosti proizvoda te na financijska
trziSta i na sklonosti investitora. U
7.2018. indeks poslovne klime EA19
blago pada na +1,29 bodova.

Robni izvoz Hrvatske u €
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Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




