Ekonomska aktivhost

U 8.2019. ukupna

industrijska je proizvodnja niza -1,7%,

preradivacka niza -2,7% , a u razdoblju 1.-8.2019. rast prve +0,9%. U
8.2019. promet trgovine na malo ve¢i 1,2% realno, nominalno +1,8%.

U 8. 2019. ukupna je industrijska
proizvodnja, na godidnjoj razini, manja
za -1,7%, drugi pad u 2019. nakon
6.2019. kada je pad bio velikih -6,5%,
a isti obrazac slijedi preradivacka
industrija €iji je udio u ukupnoj 80,8 %
i koja biljeZi pad od -2,7% nakon pada

od -6,7% u 6.2019. Na mjesecnoj
razini ukupna industrija niza je -3,0%
Sto je najveci mjesecni pad u 2019.
Za razdoblie 1.-8. 2019. ukupna
industrija je porasla +0,9%, a
preradivacka industrija +0,5%. U
8.2019. promet od trgovine na malo,

Indeks industrijske proizvednje
promjene u ednosu na isti mjesec prethodne godine
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na godidnjoj razini, je porastao
realno +1,2%, nominalno +1,8%,
manji -0,9%, nominalno manji -
1,0%, a za razdoblje 1.-8.2019. rast
je realno +3,8%, nominalno +4,3%.
U 3. kv. 2019., ofekuje se, prema
visokofrekvetnim mjesecnim
pokazateljima, ubrzanje rasta HR
BDP-a. Industrijska se proizvodnja
blago povecala (za +0,2%), a realni
promet u trgovini na malo smanjio
(za -0,2%) u odnosu na prethodno
tromjesecje. WB procjenjuje rast
HR BDP na +2,9%, kao i HNB, za
2019., za 2020. na +2,7%, a za

2021. zadrzala je +2,4%. Na globalnoj
ljestvici konkurentnosti WEF-a, za 2019.
HR biljezi napredak za 5 mjesta, najvise
od EU28, i 63. je od 141 ukljucene zemlje,
ali je HR i nadalje posljednja medu EU28.
HR je napredovala za 63 mjesta u stupu
makroekonomske stabilnosti  (43.), te
infrastrukture (32.), zdravlja (47.). U 2019.
na globalnoj ljestvici, IMD-a, digitalne
konkurentnosti, HR biljezi najvec¢i pad od
7 mjesta i u 2019. je 51. od 63. ukljucene
zemlje, uz najlosiji rezultat od 2015. i na
27. je mjestu u EU28. Medu slabostima
prednjai  katogorija  spremnost za
buducnost, HR je 60. sa padom od 6
mjesta, unutar koje se istie usvajanje
tehnologija (pad -14) i IT integracija (-8).

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

2015=100

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 7.2019. rast prosjecne isplaéene neto placa po zaposlenom

realno +2,3%, nominalno +3,4% i bila je 6420 kuna. Medijalna neto
placa bila je 5603 kune. Indeksi sentimenta potro$aca poboljSani

U 7.2019. prosjeéna neto placa po
zaposlenom u pravnim osobama u
Hrvatskoj bila je 6.420 kuna, Sto je
na godisnjoj razini 214 kuna vise ili
nominalno +3,4% viSe, odnosno
+2,3% viSe realno, dok je prema

realno niza -0,3%. U razdoblju 1.-7.
2019. prosje¢na neto placa po
zaposlenom bila 6.434 kune $to je
poveCanje nominalno za +3,2% ,
realno +2,5%, ali je to relativno
znaCajno  sporije  nego istom

6.2019. nominalno niza -0,8%, razdoblju2018. kada rast bio +4,6%.
kompozitni indekei pouzdanja i ofakivanja potrodaia
mdek=ni bodovi (Lb.), originalni podaci
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U 7.2019. medijaina neto plata
porasla je na 5607 kuna $to je
najveci iznos od kada se statisticki
pratii bila je na godisnjoj razini visa
za +2,8%, koliko je iznosio i njen
rast u razdoblju 1.-7.2019. UHR u
2. tromjese¢ju 2019. nominalni
troSkovi rada po satu za cijelu
ekonomiju bili su na godiSnjoj
razini veéi su +2,3%, znacajno
nize od prosjeka EU i EA i to je
bitno usporavanje prema 2.
kvartalu 2018. kada je rast bio
8,2%, ali i prema 1. kvartalu 2019.
u kojem rast iznosio 4,2%. U

Prosjeéne mjesefne isplaiens realne n.

——Prosjeina mjasaina ispla
ren:

cijeloj ekonomiji rast je placa bio
+2,8%, a ostali troSkova rada biljeze
pad od -1,0%. Za poslovnu
ekonomiju ukupni nominalni troSkovi
rada po satu su rasli +1,9% , place
+2,5%, a ostali troSkovi rada u padu
-1,5%.  U.8.2019.  poboljSanje
indeksa ocekivanja potroSaca (IOP)
na mjeseénoj razini 2,5 p.b,, na
godisnjoj 0,5 p.b. i iznosio je -2,1, a
poboljSanje indeksa  pouzdanja
potroSaca (IPP) prema 7.2019. za
1,1 p.b., na godisnjoj razini 0,8 p.b. i
znosio je -5,6, ali su oba indeksa,
IOP, IPP, niza u odnosu na rekordnu
vrijednost u 2. kvartalu 2019.

eto plade u pravnim osobama

% promjene u odnosu na isti mjesec prethadne gadine

éana razine neto plaga
— Trand



Trziste rada

U 9.2019. nezaposlenih 112.376, ili 13,9% nize. U 8.2019. ukupno
zaposlenih kao i u pravnim osobama +0,8% vise. U 7. i 8.2019.
stopa registrirane nezaposlenosti je 6,8%, a anketne na 6,9 %.

U 2. kvartalu 2019. nastavak je
nepovoljnih trendova u  strukturi
radno sposobnog stanovnitva koje
je u kontinuiranom padu od 2008. i
doseglo je novu najnizu razinu od
3,520 milijuna stanovnika, $to je nize
za 3.000 (-0,1%) prema 1. kvartalu
2019. te nize 13.000 (-0,4%) prema
1. kvartalu 2018. Posljedi¢no je pad

stope aktivnosti na 50,7%, uz u EU
razmjerima, izuzetno nisku stopu
zaposlenosti od 47,7%. U 8.2019.
ukupno zaposlenih je 1.571.631, a to
je -0,4% manje na mjese¢noj, +0,8%
vise na godidnjoj razini, te +1,0%
viSe za razdoblje 1.-8.2019., aisti su
trendovi kod zaposlenih u pravnim
osobama Giii ie udio 854% u

FZaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesedne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 8.2019. inflacija priguSena na +0,8%, a temeljna je inflacija na

+0,9%. U 10 godina prosjeéna kamata na kredite poduzetnicima pala za
5,6 p.b. U 2. kv. NPL poduzeca pao na 18,8%. Premija rizika HR na 82 b.b.

U 8.2019. indeks potroSackih cijena
na godisnjoj razini je +0,8% i nizi je
prema 7.2019. za 0,3 p.b. kada je
prvi put u 2019. premasio 1,0%. Na
mjese¢noj razini indeks potrosackih
ciiena biliezi pad za -0,3%, za
razdoblje 1.-8. 2019. inflacija je vise

skromnih +0,7%, a na godiSnjem
prosjeku rast je +0,9%. Pozitivni
doprinos prigu$enom rastu cijena na
godisnjoj razini dolazi od rasta cijena
u podkategoriji krutih goriva +14,9%,
duhana +6% vezano za povecanje
troarina, povréa +5,9% te cijena

Indeks potrodackih cijena (CPI )

o

% pr

u

na isti mj prethodne godine

6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

sij10

™~
N
‘ot

sij-13
lis-13

=

B

sij-19
lis-19

tra-18

)
B

=
=

srp-17

2.0% —Indeks pot

2,5%

P

——|ndeks potrodackih cijena

cijena P

bez energije i hrane

ukupnim. U HR je u 2.kv. 2019.
stopa slobodnih radnih mjesta
iznosila 1,6%, nakon revidiranih
2% u 1.kv. 2019. i prema 1,9% u
2. kv. 2018. To je bitno nize od
prosjeka EU28 sa 2,2% i EA19 koji
je bio 2,1%, a ujedno HR biljeZi
najve¢i pad medu EU28.
Nepokrivena potraznja za radnom
snagom bila je ve¢a u usluznom
sektoru sa 2,0% premda manja za
04 pb. prema 1. kv.2019., u
industriji i gradevinarstvu gdje je
bila 1,4% i manja za 0,2 p.b.
prema 1.kvartalu 2019. U 9.2019.
trend, na godidnjoj razini, broja
registrirano nezaposlenih na HZZ
biliezi smanjivanje od 4.2014. i

iznosio je 112.376 i smanjio se za
2.122 osobaiili-1,9% prema 8.2019.,
a nizi je za -13,9% ili 18.201 osoba
na godisnjoj razini. U 9. 2019.
ukupno je 19.979. osoba izaslih iz
evidencije HZZ, §to je 12,0% manje
na godidnjoj razini. Zaposleno ih je
14.317, od Cega na temelju radnog
odnosa 13.282 osoba ili -7,3% manje
nego u 9.2018., ali i nadalje 11.626 ili
87,5% na odredeno vrijeme. Stopa
registrirane nezaposlenosti (DZS) je
u razdoblju 1.-7.2019. spustena za
0,5p.b.,u7.i8.2019.za 0,4 p.b. na
6,8%, to je 1,7 p.b. nize na godidnjoj
razini, a stopa anketne
nezaposlenosti je 6,0% u 2.kv. 2019.,
au7.2019. je 6,9%.(Eurostat)

Stopa registrirane nezaposlenosti mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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—— Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomitni prosjek)

stanovanja +2,6%. Pad cijena na
mjese&noj razini najvise je izrazen
u kategoriji odjece i obuce -3,8%,
uzrokovan sezonskim snizenjima.
Temeljna je inflacija na godiSnjoj
razini, za razdoblje 1.-8. 2019. i na
godinjem prosjeku visa +0,9%, a
na mjeseCnoj razini +0,4%. U
9.2019. trend je 6. mjesec, na
godidnjoj razini, pada kredita
poduzeéima koji su nizi-1,9% ,au
8.2019. nizi za -24%, a na
mjesecnoj razini su visi +0,4%. U
posljednjih deset godina kamate
na sve vrste kredita poduzetnicima

pale su prosje¢no za 5,6 p.b., a za
stanovnistvo 4,4 p.b. Na kraju 2.
kvartala 2019. udio neprihoduju¢ih
kredita (NPL) u ukupnim blago se
shizio za 0,3 p.b. na 9,2%, a kod
sektora poduzeca pad je 0,7 p.b. na
18,8%. Pozitivni trend predvodi
gradevinarstvo sa padom -2,7 p.b. uz
dalje visoki udio NPL od 39,2% i
poslovanje nekretninama -2,6 p.b. i
udio od 16% , dok je negativni trend u
preradivackoj industriji +0,1 p.b. i udio
NPL 19,9% i u turizmu +0,5 p.b. i udio
NPL 9,3%. Premija rizika HR ( CDS 5-
year spread) zadrzava se i nadalje na
niskih 82 baznih bodova.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjesetne promjene
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Dugoroéni krediti kamatne stope %

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

HR robni izvoz i uvoz, izrazen u €, raste +6,0% od 1.-8.2019. Industrijska proizvodnja u 7.2019. u
EU28 pala-1,2% , u EA19 -2,0%, u Njemackoj je pad -5,3%, u ltaliji je pad -0,2%. ECB smanjio referentu
kamtnu stopu na -0,50, a FED na 1,75%-2,00%. Indikator poslovne klime EA19 pao na -0,22 boda.

U razdoblju (preliminarni podaci
DZS) 1.-8.2019. ukupni robni izvoz
kao i uvoz su rasli za +6,0% prvi na
10 mrld. €, drugi na 16,7 mrld.€, uz
rast deficita salda robne razmjene za
0,383 mrld.€ na 6,663 mrld.€ i pad
pokrivenosti uvoza izvozom za 0,1
postotna boda na 60%. U 7.2019.
industrijska je proizvodnja, sezonski
prilagodena, na godinjoj razini,
smanjena -1,2%, u EU28, u EA19 je

pala -2,0%, gdje je trend smanjenja
svaki mjesec od pocetka 20129. Na
mjesecnoj razini je manja u EU28 -
0,1%, a u EA19 je manja -0,4%. Od
vode¢ih  HR  vanjskotrgovinskih
partnera industrijska je proizvodnja
pala u Njemackoj na godisnjoj razini u
8.2019 za -4,0%, 10. mjesec u nizu, a
u 7.2019 pad je -5,3%. Na mjesecnoj
razini u 8.2019 rast je +0,3% , dok je u
7.2019 pad -0,8%. U ltaliji je pad 6.

Industrijska proizvednjs EU i glavnih trgovinskih partnera Hrratsks
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promjena u odnosu na isfi mjsesc prathodna godine

—— Industrijska proizvo dnjs, EU 28 %

—— Industrijeka proizvo dnja, Mismaika %
Induetrijpka proizvodnja, Italija %

mijesec u nizu, u 8.2019. -1,8%, u
7.2019 pad -0,2% na godisnjoj
razini, uz rast +0,3% u 8.2019 i
pad -0,7% u 7.2019., mjesecno.
EA19 pokazatelj (PMI) managera
nabave preradivackog sektora je
na recesijskim razinama (ispod 50
bodova) jo$ od 1.2019.,au 9.2019
biljezi najnizu razinu u 7 godina.
ECB je u 9.2019. objavio set mjera

nekonvencionalne monetarne
politke koja bi mogla dulje
potrajati. Nova strana pravila

svjetske ekonomije shizavaju
prognoze rasta BDP-a EA19 na +1,1%
u2019.i+1,2% u 2020., stopu inflacije
na+1,2% u 2019.i+1,0% u 2020. ECB
je depozitnu kamatnu stopu s -0,40%
spustio na -0,50%, a od 11.2019.
ponovno ¢e uvesti program kupnje
obveznica od 20 milijardi eura
mjesecno. U 9.2019. FED je smanjio

za 025 pb. raspon referentne
kamatne stope na 1,75%-2.00%
sukladno  oCekivanjima i  ve¢

ugradenim kretanjima na trZistu, koja
prognoziraju, nasuprot FED-u, jo§ 1 ili
2 smanjenja po 0,25 p.b. do kraja 2019.
FED je zadrZao prognoze rasta BDP-a
SAD za 2019. +2,2% i 2020 za +2.0%.
U 9.2019. SAD stopa nezaposlenosti
na 3,5%, najniza od 1969, a inflacija
(CPI) samo 1,4%. U 9.2019. indikator
poslovne klime u EA19 pada znacajno
na-0,22 boda sa u8.2019. +0,34 boda,
drugi minus u 2019. i najnizi u 6 godina.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto rardoblje prethodne
goding*
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——Izvoz roba u €, desezonirano mjesecno
——[zvoz roba u €, bez energenata desezonirano mjesefino

=00 2015 Izvoz roba U £ bez brodova i natts

Indikator posiovne klime euro zone (EA1S)
{ Busineas Climate Indicator- BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




