Hrvatska udruga poslodavaca

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 12.2019. ukupna je industrijska proizvodnja niza -2,2%, preradivacka je
niza-2,7% ,aza 2019. rast je prve +0,5%,a pad druge -0,3%. U 2019. promet
trgovine na malo raste za +3,6% realno, nominalno +4,2%, 6. god. u nizu.

U 1.2020. je indikator ekonomskog
sentimenta (ESI) HR je 113,9 boda,
najvia razina od 1.2019. U 12.2019.
ukupna je industrijska proizvodnja, na
godidnjoj razini, manja za -2,2%, a
preradivacka je manja znacajnih

2,7%. U 12.2019. je na mjesecnoj

razini  ukupna industrijska
proizvodnja manja  -1,5%, a
preradivacka industrija je manja
visokih -2,9% i biljeZi pad kroz cijelo
2. polugodiste 2019. Za cijelu 2019.
ukupna je industrijska proizvodnja
vea za skromnih +0,5% , a

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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preradivacka je industrija nastavila
sa padom drugu godinu, sa -0,3%.

U 2019. je HR industrijska
proizvodnja, niza prema 2008. i
ostaje znacajna prepreka

ubrzanom ukupnom rastu HR. U
12.2019. promet u trgovini na malo,
na godisnjoj razini ubrzao na +4,5%
realno, a prema 11.2019. rast je
+0,9%, dok je za cijelu 2019. realni
rast +3,6%, nominalno +4,2%. To
je pozitivni trend 6. godinu u nizu.
Doprinos rastu dolazi od turisticke
potronje, rasta zaposlenosti, rasta

inflacije i optimizma potrodaca. U 2018. u
HR udio energije iz obnovljivih izvora u
ukupnoj energetskoj potro3nji bio je 28%
, bitno viSe od prosjeka EU28 od 18%
kao i HR ciljia za 2020. od 20%, a do
2030. cilj je HR doseéi vise od 36% i HR
je bila na 8 . mjestu medu EU28. Prema
istraZivanju EIU 92% HR poduzetnika
smatra da je korupcija u HR rairenai HR
je 27., samo ispred Cipra (100%), u EU28
gdje je prosjek 37%. Posliednje prognoze
HR BDP za 2020. su; Vlada RH 2,5%, EK
2,6%, MMF 2,7%, SB 2,6% , EBRD 2,5%,
$to nagovjestava blago usporavanje BDP
i jaCe prisustvo mogucih, ponajprije
raznih eksternih, negativnih rizika.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo

raspoloZzivog  dohotka,  rasta
kreditiranja  stanovniStva, niske
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Realni promet u trgovni na malo, indeksi. desezonirani podaci

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 11.2019. rast prosjecne isplacene neto pla¢a po zaposlenom realno

+3,6%, nominalno +4,3% na 6536 kuna. Medijalna neto placa bila je 5600
kune. Nastavak rast indeksa sentimenta potrosaca ( IPP i IOP).

U 11.2019. isplacena prosje¢na
neto plac¢a po zaposlenom u pravnim
osobama u Hrvatskoj bila je 6.536
kuna, $to je na godiSnjoj razini
nominaino 229 kuna vise li
nominalno +4,3% viSe, odnosno
+3,6% viSe realno. Na mjese¢noj

razini prema, prema 10.2019., ista je
vi§a nominalno +0,6% , a realno je
visa +0,7%. U 11.2019. najvisi iznos
prosjecne neto place isplacen je kao
i prethodnih mjeseci u djelatnosti
zraCni prijevoz od 11.326 kuna
prema 12.077 kuna u 10.2019., a

koempazitni indsksi pouzdanja | céskivanja potrofata
imdekesni bodovi [Lb.}, originalni podaci
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najnizi u zatitnim i pomoénim
djelatnostima, u iznosu od 4.261.
prema 4.245 kuna 10.2019.
Isplacena prosjecna neto placa u
pravnim osobama za razdoblje 1.-
11.2020. iznosila je 6.448 kuna
prema 6.439 kuna za razdoblje 1.-
10.2019. Sto je na godidnjoj razini
realno viSe +2,6%, nominalno vise
+3,3%. U 11.2019. medijalna je
neto plata po zaposlenom u
pravnim osobama bila 5.600 kuna
prema 5.630 kuna u 10.2019.
Hrvatska prema rastu placa, iako
su se proteklih godina povecavale
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po nominalnoj stopi od Cetiri do pet
posto, zaostaje za usporedivim
zemljama CEE. Vecina novih ¢lanica
Europske unije place povecava po
stopi i po 6% tri godine za redom. U
Rumunjskoj, Bugarskoj i Madarskoj
plae rastu, od 10% do 15%
godidnje. U 12.2019. indeks
pouzdanja potrosaca (IPP) je ojacao
na -2,5 boda prema -2,6 bodova u
11.2019. i na najvi§im je razinama od
1.2006. Indeks ocekivanja potro3aca
(IOP) sa +1,6 bodova druga je
najvisa vrijednost poslije 6.2019. sa
+1,8 bodova od 1.2006.

realne neto plade u pravnim osobama

% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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je +1,0% vise, na mjeseCnoj -0.2%  ponajpriie  u  turizmu  26,2%,

manje, a za razdoblie 1-12.2019.  preradivackoj  industriji ~ 14,2%,

ih je -0,6% manje . Zaposlenih je  trgovini 13,6%. U 1.2020. smanjen je

T v v d 1.334.369 u pravnim osobama i g HZZ-u broj nezaposlenih za

rZISte ra a Cine  866% u ukupnim 14863 a to je pad -121 % na

U 12.2019. nezaposlenih je 139.924, ili -11,9% nize. U 12.2019, ukupno ~ 22Poslenima, a bilo ih je manje - godignjoj razini, pri cemu je

zaposlenih +1,0%, a u pravnim osobama je +0,9% vise. U 12.2019. stopa 0.1% mjesecno, godisnje +0.9%  zaposleno 8.896. od ega 8.319 na

registrirane nezaposlenosti je 7,9%, a anketne na 6,4 %, mladih 16,1%. "¢ - te za razdoblje 1.-12.2019. " temelju radnog odnosa $to je za -

+1,0% vise. U 1.2019. na HZZ je  12,3% manje na godisnjoj razini uz

Od 2001. do 2018. u HR radno se ~ podrazdoblju 2011.-2018. rast je za ~ €videntirao 139.924 nezaposlenih  zadrzavanje udjela zaposlenih na

aktivno stanovni$tvo smanjilo za  86.844ili +10,2%. U 2019. u HR broj St919§-17,1 osoba ',","62%“56 na  odredeno vrijeme na 86,4%. U

166.265 osoba ili -4,5%, a u rodene djece, preliminami podaci, ~ M/€Secnoj razini alii18.910 osoba 122019, u HR je stopa registrirane

podrazdobljy ~ 2011.-2018. za  biliezi crni rekord i pao je na il -11,9% manje prema 12.2018.  nezaposlenosti 7,9%, anketne 6.4%,

135.205 ili -3,7%. Istodobno broj  povijesno niskih 36.090, $to je za ~ Osobe sa KV, VKV i SSS i sa  prema istoj 7,3% u 12.2018. dok je u

zaposlenih kod HR poduzetnika 900 manje prema 2018., a stopa  OSnovnom Skolom Cine 78,9% ,a  EU28 6,2% i EA19 7,5%. Stopa

obveznika poreza na dobit je fertiliteta ostala je na niskih 15U VSS 86% svih evidentiranih  nezaposienosti mladih je 16,1%,

porastao od 2001. do 2018. za  122019. ukupno je 1.540.084  nezaposlenih, dok je prethodno  prema 20,3% u 12.2018. (u EU28 je
212.721 osoba ili +29,7%, a u  zaposlenih u HRina godisnjojrazini ~ radno iskustvo imalo njin 90%, 14 1% EA19je 15,2%) .

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjeseéne vrijednosti Stopa registrirane nezaposlenosti mjese€ne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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F I n k t LA "t 11 ﬂ " , te je blago za -0,4% smanjen na  obrtna sredstva nizi za -7,0%, dok su u
InanCIJS O rZIS e I In aCIJa kvartalnoj razini, ali pove¢an za odnosu na 11.2019. prvi porasli za

U 1.2020. vi$ak likvidnosti na rekordnih 39 mrld. kn i pad kamata. U 12. +4,4% na godiSnjoj razini,odnosno ~ +1,1%, a drugi su se zadrzali u
2019. krediti poduzeéima za investicije rastu +8,8%, uz pad od -7,0% kredita  veci je +3,8% prema 12.2018. U  negativnom podruju sa -0,3%. Na
za obrtna sredstva. U 1.2020. premija rizika HR je 45 b.b., najniza u 12 god. 12.2019. ukupni krediti ~ kraju 2019. u blokadi je bilo 17.903
nefinancijskim ~ drustvima  na  poslovna subjekta, a dug im je bio 5,9
I, . odidnjoj razini veéi su +0,8%, na  mrld. kuna, pri emu njih viSe od 3/5 je
U 01.2020. u HR viSak likvidnosti se  miljardi kuna je bila najnelikvidnija %jese({njoj veci +0,4%, priGemusu  bilo bez ijednog zaposlenog i sa 62,7%
zadrzao na rekordnih 39 mird kn pa - od 2010. Na kraju 3.kv. 2019. HR 13 godignjoj razini devizni krediti  ukupna duga. Premija rizika Hrvatske
su kamafne stope padale. Na  brutoinozemnidugje80,9% BDP,te  paji za -6,9%, a kunski nastavii (CDS 5-petogodisnji spread) je na
domatem trziStu obveznica U e 1,7 p.p. manjinego u 122018, @8  dginagno rasti +16,5% te su najnizoj razini u 12 godina, 45 b.b.,
prosincu 2019 ostvaren je najveci  do kraja 2019. moguéi je pad ispod  qosegnuli 38,1%, najvisi udio u  Gime se znaajno smanjuje riziénost
mjesecni prometod sijecnja 2019, ali 80%. Na kraju 3. kvartala 2019. udio  pogjiednje 3 godine. U12.2019.na zemlje, a takvi signali sa trista
cijela 2019. s prometom od 11,8 javnog duga u BDP HR bio je 74,9% godignjoj razini krediti za investiciie ~ anticipiraju moguée poboljanje HR

7 8 9 10 11 12

Indeks potrosackih cijena (CPI ) su veci +8,8%, dok su krediti za  kreditnog rejtinga tijekom 2020.
5,0% % promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
5:5% Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
5.0% = valutnom klauzulom za nefinancijska druStva
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Kratkoroéni krediti kamatne stope %
Dugocroéni krediti kamatne stope 26

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Od 1.-12.2019. ukupni HR robni izvoz, izrazen u €, raste +5,8% . Industrijska je proizvodnja u 12.2019. u EU28 pala -3,6% ,u EU27
-3,9%, u EA19 -4,1%, u Njemackoj je pad -7,2%, u ltaliji je pad -4,6%, a za cijelu 2019 je pad -1,1% u EU27, -1,7% u EA19 . Na
pocetku 2020. ECB i FED su zadrzali referente kamatne stope. U 1.2019. indikator poslovne klime(BCl) EA19 raste na -0,23 boda.

U razdoblju 1.-12.2019. (preliminarni
podaci DZS) HR ukupni robni izvoz
iznosio je 15,38 mrld. €i bio je, kao i
za 1.-11.2019., veéi +5,8%, a u
EU28 povecan je za +5,6% i iznosio
je 10,56 mrld. € sa 68,6% udjela u
ukupnom.  Pokrivenost  izvoza
uvozom porasla je na 62,0%, a saldo
robne razmjene bio je negativan
9,43 mrid. € i manji je prema 1.-
12.2018., za 231 mil. € .U 12.2019.

industrijska je proizvodnja,
desezonirano na godisnjoj razini,
smanjena -3,6% u EU28, -3,9% u
EU27, u EA19 je pala -4,1%, a na
mjeseénoj razini je manja u EU28 -
1,7%, EU27 -2,0%, u EA19 je manja -
2,1%, dok je ista u prosjeku za cijelu
2019. u EU27 manja -1,1%, uEA19 je
manja -1,7% . Od vode¢ih HR
vanjskotrgovinskih partnera u
Njemackoj je pala -7,2% na godisnjoj
razini, u negativnom je podruéju uz

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28 %

Industrijska proizvodnja, Njemacka %

Industrijska proizvodnja, falija %

najveci pad od 10.2018. te pad -
2,5% mjesecno, dok je u ltaliji pala
na godiSnjoj razini -4,6% , u
negativnom je podrucju od 2.2019.
uz najveci pad te smanjena -2,7%
mjeseéno. EK je predstavila,
politicki  najambiciozniji projekt,
,Zeleni plan” - "Green New Deal",
prema kojem ¢e EU do 2050. biti
,prvi neutralni  kontinent na
svijetu®, liSen koriStenja
ugljikovodika. Trodak do 2030. se
procjenjuje na bilijun €, koje ¢e EU
podrZati kroz Fond za pravednu
tranziciju EU, programe InvestEU i
EIB. UK je 31.1.2020. napustila
EU, a trgovinski sporazum izmedu
EU i UK predvida se zakljuciti do
kraja 2020. Na WEF-u su SAD i
EU inicirale razgovor o zakljuCenju
novog trgovinskog sporazuma
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Misljenja koja se iznose u ovoj pL

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
{ Business Climate Indicator- BCI)

tijekom 2020. ECB je u 1.2020. zadrzao
postojece kamatne stope; depozitna
stopa -0,5%, glavna stopa refinanciranja
0,0%, grani¢na stopa refinanciranja
0,25%, kao i postojecu razinu kupnje
obveznica od 20mrld. € mjesecno u
ocekivanju da inflacija u EA19 dosegne
cilianih 2%. Predsjednica ECB najavila je
reviziju ECB monetarne politike do kraja
2020. FED je u 1.2020. ostavio
nepromijenjenu referentnu  kamatnu
stopu, 1,50%-1,75%, s porukom da su
primjerene odrZavanju rasta BDP-a,
zaposlenosti i porastu inflacije. U 2019.,
preliminarni podaci, BDP SAD raste
+2,3% ( u 4.kv. +2,1%), nakon +2,9%
rasta u 2018. i najslabije od 2016., a u
EA19 +1,1%, EU28 +1,4% (4. kv. +1%
i +1,1%) U 1.2020. indikator poslovne
klime (BCI) za EA19 blago je porastao
na -0.23 bodova pri ¢emu su sve
komponente BCl indeksa rasle.
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)
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statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priop¢enja; www.hzz hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




